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 يهخض انبحذ:

أْغغغؽً اٌفىغغغو اٌمغغغبٟٔٛٔ ثْغغغىً ِىضغغغؿ ـغغغٟ ا٢ٚٔغغغخ ا ف١غغغوح ثَّغغغ ٌخ ا ٕغغغٛي 

ٍؾبً إم أفند  ُِ الاـزوا١ٙخ عٍٝ اٌَبؽبد اٌّؾ١ٍخ، ٚ اٌعب١ٌّخ عٍٝ اٌَٛاء. ـمل ثبد ا ِو 

٘غغنٖ ا ٕغغٛي ـغغٟ الأزْغغبه ٚ اٌز غغٛه ثْغغىً ـغغبرك اٌَغغوعخ، ٚ ـوٙغغذ ٚعٛك٘غغب ـغغٟ 

ه٠غغت أْ ٘غغنا اٌٛالغغي اٌغل٠غغل عٍغغٝ رعم١غغلٖ ٚ اٌزعغغبِ د ثّغغب لا ٠غغلً ِغغغبلاً ٌزغبٍ٘ٙغغب. ٚلا 

 أفغندرْبثه ِفب١ّ٘ٗ ٠فغغو إّغىب١ٌبد لب١ٔٛٔغخ عل٠غلح رَغزلعٟ اٌزٖغلٞ ٌٙغب. ٚ ِغٓ ٕ٘غب 

رزعبٌٝ ثٛٙٛػ ا ٕٛاد اٌزغٟ ر بٌغت ثّٛاعٙغخ ِغب رٌٛغل عغٓ ٘غنا اٌٛٙغي ِغٓ رؾغل٠بد 

اٌزعبِغً لب١ٔٛٔخ ثمٛاعل إِب رمَٛ عٍٝ رٕظ١ُ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ، أٚ رؾظغو 

 ـ١ٙب.

ٚ لل أفند ثبٌفعً ثع٘ الإه٘بٕبد ـٟ اٌظٙغٛه ِغرفواً. ـمغل إٔغله اٌجوٌّغبْ 

ثْغغ ْ ا ٍغغٛاق ـغغٟ  غغً  2023ٌَغغٕخ  1114اٌمغغبْٔٛ هلغغُ  2023ا ٚهٚثغغٟ ـغغٟ ِغغب٠ٛ 

ا ٕغٛي اٌول١ّغخ. وّغب ثغبكهد  ؽىِٛغخ إِغغبهح كثغٟ ـغٟ كٌٚغخ الإِغبهاد اٌّزؾغلح اٌعوث١غغخ 

ثْ ْ رٕظغ١ُ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ـغٟ إِغبهح كثغٟ  2022( ٌَٕخ 4ثإٕلاه اٌمبْٔٛ هلُ )

أِغب ـغٟ كٚي أفغوٜ عّغلد اٌؾىِٛغخ إٌغٝ  ٌزوٍغُ ِ ِغؼ رغوثغخ هارغلح ـغٟ ٘غنا اٌّغغبي.

 كٌٚخ اٌى٠ٛذ. ِٕٙبإع ْ ؽظو ٕو٠ؼ ٌٍزعبًِ ـٟ ٘نٖ ا ٕٛي ٚ 

ٚ ـٟ ٘نا اٌجؾش لا ٔزٕبٚي ثْىً أٍبٍٟ ِغب ٕٚغً إ١ٌغٗ ٚٙغي اٌزٕظغ١ُ اٌمغبٟٔٛٔ 

ٌلإٔٛي الاـزوا١ٙخ إم ٠عغل مٌغه ِّٙغخ ـمٙغبء الالزٖغبك ا١ٌَبٍغٟ. ٚ إّٔغب ِغب ٔٙغلؾ إٌغٝ 

ثؾضغٗ ٕ٘غب ـغٟ ا ٍغبً ِغٓ إٌبؽ١غخ اٌّل١ٔغغخ اٌجؾزغخ ٘غٛ ِغلٜ لبث١ٍغخ ا ٕغٛي الاـزواٙغغ١خ 

ٌمب١ٔٛٔغخ ٌلإٔغٛي الاـزواٙغ١خ ررٍ٘ٙغب ٌزعزجغو ِؾغ ً ٌٍزٍّه. ثعجبهح أفوٜ؛ ٘غً اٌ ج١عغخ ا

ٌٍؾك ٚـمبً ٌٍمٛاعل اٌعبِخ ـٟ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ؟ ٚ ٠زفوً عغٓ ٘غنا اٌ غوػ رَغبهلاد ٘بِغخ، 

ـغٟ اٌنِغخ  اً عٕٖغو زٙب ٌزعُغلِلٜ لبث١ٍِب١٘خ اٌزى١١ؿ اٌمبٟٔٛٔ ٌٙنٖ ا ٕٛي، ٚ ونٌه ِضً 

 اٌّب١ٌخ ٠ٕزمً ثب١ٌّواس. 

ش عٍغغٝ اٌَغغبؽخ اٌمب١ٔٛٔغغخ اٌعب١ٌّغغخ ـغغٟ ٚلغغذ وزبثغغخ ٘غغنٖ ٘غغنٖ الإّغغىب١ٌخ ل١غغل اٌجؾغغ

اٌَغ ٛه، ٚ ٠ؾزغغلَ اٌقغ ؾ ؽٌٛٙغغب. ٌغنا َٔغغعٝ ٕ٘غغب إٌغٝ ر ٕغغ١ً اٌَّغ ٌخ ثإٍغغمبٛ اٌمٛاعغغل 

 اٌعبِخ عٍٝ الإّىب١ٌبد اٌّ وٚؽخ.

 وّب ٔزٕبٚي ِٛلؿ اٌفمٗ ٚ اٌزْو٠ي اٌّمبهْ ثْ ٔٙب.   

 انكهًبث انًفخبحٛت : 

ْفوّحا ٕٛي  ُّ  أِٛاي. –اٌٍّى١خ  – اٌ
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 Abstract:  

The legal community has been intensely preoccupied in recent 

years with the issue of virtual/crypto assets, both domestically and 

internationally. This has become increasingly urgent as these 

assets have spread and evolved at an unprecedented pace, asserting 

their presence in transactions in a way that cannot be ignored. 

There is no doubt that this new reality, with its complexity and 

interwoven concepts, raises numerous legal issues that demand 

attention. Hence, voices have been clearly rising calling for a 

response to the legal challenges arising from this situation through 

rules that either regulate the trading of virtual assets or prohibit it 

altogether. 

Indeed, some preliminary initiatives have already emerged 

recently. In May 2023, the European Parliament issued Regulation 

No. 1114 of 2023 on Markets in Crypto Assets (MiCA). The 

Government of the Emirate of Dubai in the United Arab Emirates 

also took the initiative to issue Law No. (4) of 2022 on the 

Regulation of Virtual Assets in the Emirate of Dubai to outline a 

pioneering experience in this field. In other countries, 

governments have favored to explicitly forbid the trading of these 

assets, as in Kuwait. 
In this research, we do not primarily address the current state of legal 

regulation of virtual assets, as this is a task for political economists. 

Rather, what we aim to examine here from a purely civil law 

perspective is the extent to which virtual assets are capable of being 

owned. In other words, does the legal nature of virtual assets qualify 

them to be considered a subject matter of rights under the general rules 

of civil law? This discussion raises important questions, such as the 

legal categorization of these assets and whether they can be considered 

an element of the financial estate that is transferred by inheritance.  

This issue is under debate in the global legal arena at the time of 

writing, and there is heated disagreement about it. Therefore, we 

seek here to ground the issue by applying general rules to the 

problems raised. We also address the position of comparative 

jurisprudence and legislation on this matter. 

 Key Words: 

 Crypto Assets - Ownership – Property. 
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 يمذيت : 

أصغبهاً ـغٟ ١ٛبرٙغب لاىاي عبٌُ اٌزىٌٕٛٛع١ب ٠ ً ع١ٍٕب ثَّزغلارٗ اٌّز ؽمخ اٌزٟ رؾًّ 

ٚ ٠َزٍيَ ا ِو رٖلٞ ا ٙ ً اٌض صخ ٌٍمبْٔٛ؛ اٌفمٗ ٚ اٌزْو٠ي ٚ اٌمٚبء ٌٙنٖ لب١ٔٛٔخ. 

اٌَّزغلاد ٌٍعًّ عٍٝ رٕظ١ّٙب، ٚ ٚٙعٙب ـٟ الإٛبه اٌمبٟٔٛٔ ا١ٌٍَُ اٌغنٞ ٠زّبّغٝ ِغي 

ِٛاعٙزٙغغب ثمٛاعغغل عل٠غغلح رعّغغً عٍغغٝ ٙغغج ٙب ٚ رمٕغغ١ٓ اٌمٛاعغغل اٌَّغغزموح إْ أِىغغٓ، أٚ 

 اٍزعّبٌٙب.

زغٗ اٌزم١ٕغبد اٌزىٌٕٛٛع١غخ ـغٟ ا٢ٚٔغخ ا ف١غوح ٘غٛ اثزىغبه عغبٌُ ٌعً ِغٓ أف غو ِغب للِ

اـزواٟٙ ِٛاىٞ ٌعبٌّٕب اٌؾم١مٟ اًٌٍّّٛ ٠ُْبه إ١ٌٗ ثبي "١ِزبـ١وً" لا ٠زٛلؿ عٕل ؽل 

إم رغغزُ ـ١غغٗ ِعغغبِ د ِب١ٌغغخ ٚ اٌزق١غغً أٚ الاـزغغواٗ، ٚ إّٔغغب ٠ّغغٌ ٚالعٕغغب ثْغغىً ِجبّغغو 

ثزىغغبه ا١ٌّزغغبـ١وً  ٙغغٛه ا ٕغغٛي ٘غغُ اٌ فغغواد اٌّزورجغغخ عٍغغٝ اـمغغل وبٔغغذ أرغبه٠غغخ. 

الاـزواٙغغ١خ اٌزغغٟ رعزّغغل عٍغغٝ رم١ٕغغخ اٌجٍغغٛن رْغغ١ٓ، ٚ ِغغٓ أثوى٘غغب اٌعّغغ د اٌول١ّغغخ. ٚ 

ٕبهد ٘نٖ ا ٕٛي ِٓ ٍٚبرً ر٠َٛخ اٌّعبِ د اٌزغبه٠خ اٌزٟ رعزغوؾ ثٙغب اٌعل٠غل ِغٓ 

 اٌّرٍَبد اٌعب١ٌّخ، ثً ٚ ِٓ أُ٘ أكٚاد الاٍزضّبه.

ٚ عٍغغغٝ اٌغغغوؼُ ِغغغٓ إٛغغغ ق اٍغغغُ "ا ٕغغغٛي" ٚ "اٌعّغغغ د" عٍغغغٝ ٘غغغنٖ اٌٍٛغغغبرً 

الاـزوا١ٙخ ؼ١و اٌٍٍّّٛخ، ٚ أزْبه رلاٌٚٙب ٚ الاٍزضّبه ـ١ٙب إلا أْ رى١١فٙب اٌمغبٟٔٛٔ، ٚ 

إِىب١ٔغغخ اعزجبه٘غغب ِؾغغ ً ٌٍؾغغك ٛجمغغبً ٌٍمٛاعغغل اٌزم١ٍل٠غغخ، ٚ ِغغب ٠زورغغت عٍغغٝ مٌغغه ِغغٓ أصغغبه 

 َِغغغغغغغغغغغغغزموح إٌغغغغغغغغغغغغغٝ ا٢ْ.  ٘غغغغغغغغغغغغغٟ أِغغغغغغغغغغغغغٛه ؼ١غغغغغغغغغغغغغو ٚاٙغغغغغغغغغغغغغؾخ أٚلب١ٔٛٔغغغغغغغغغغغغغخ 

ـ  ىاٌذ رْو٠عبد اٌلٚي ٚ أؽىبَ اٌمٚبء ٚ وزبثبد اٌفمٗ رٍٙش ـٟ ِؾبٌٚخ ِ ؽمغخ ٘غنٖ 

ر ٠ٛعٙغغب ٙغغغّٓ ا ؽىغغغبَ اٌّعّغغغٛي ثٙغغغب أٚ اٌّفغغب١ُ٘ اٌّزَغغغبهعخ إٌّغغغٛ، ٚ اٌعّغغغً عٍغغغٝ 

 ٠زٕبٚي رفب١ٍٕٙب. رٕظ١ُاٍزؾلاس 

 ً ش رْغىًّ عغيءاً أٍبٍغ١بً ؽ١غ إْ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ لل ٕغبه أِغواً ٚالعغب

زٕبِٟ ٘غنٖ اٌزعغبِ د ثْغىً ٍغو٠ي رٛلعبد ثٚ ر١ْو اٌظٛا٘و إٌٝ  .ِٓ الالزٖبك اٌولّٟ

ٚي ٘غنٖ ا ٕغٛي. ٚ ٌغ١ٌ مٌغه و١بٔبد الزٖغبك٠خ ٙغقّخ لإكاهح رغلا ْٔ دلل  َِٚزمج ً. 

ثغغل٠ ً ٌٍّرٍَغغبد اٌّب١ٌغغخ اٌزم١ٍل٠غغخ، ٚ إّٔغغب ثبلأغغلِبط ٚ اٌزىبِغغً ِعٙغغب ثؾ١غغش رَُغغزقلَ 

 ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـٟ فلِبد ِب١ٌخ رم١ٍل٠خ ِضً ِٕٖبد الإلواٗ، ٚ أٔظّخ اٌلـي. 

 اٌول١ّغخ اٌّعزّغلح عٍغٝ رم١ٕغبد لبرّغخٚ لا ّه أْ ٘نا اٌّغبي اٌؾل٠ش ِٓ اٌزعغبِ د 

  عٍٝ اٌنوبء الإ ٕبعٟ ِؾفٛؾ ثبٌزؾل٠بد ٚ اٌّقبٛو. 

ٚ ٠عُغغل اٌزٕظغغ١ُ اٌمغغبٟٔٛٔ ٌلإٔغغٛي الاـزواٙغغ١خ أؽغغل أوضغغو اٌّٛٙغغٛعبد إصغغبهحً ٌٍغغغلي 

عٍٝ اٌَبؽخ اٌمب١ٔٛٔخ اٌعب١ٌّخ ـٟ ا٢ٚٔخ ا ف١وح، ِٕغن  ٙغٛه رم١ٕغخ اٌجٍٛوزْغ١ٓ، ٚ ثلا٠غخ 

 اٍزقلاَ اٌعٍّخ اٌول١ّخ ا ّٙو "اٌجزى٠ٛٓ" ٚ ؽزٝ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ. 

ع٘ اٌلٚي لل ؽظغود ـجخ ِٓ ٘نٖ ا ٕٛي؛ ٚ لل رجب٠ٓ اٌّٛلؿ اٌمبٟٔٛٔ ـٟ وً كٌٚ

ث١ّٕغب ؽظغو ثعٚغٙب ّغى ً  .اٍزقلاَ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ؽظواً ِ ٍمبً ِضً كٌٚخ اٌى٠ٛغذ

رعزغوؾ كٚي مٌغه ـغٟ ؽغ١ٓ ِؾلكاً ِٕٙب ٚ ٘ٛ اٌعّغ د اٌّْغفوح ِضغً عّٙٛه٠غخ اٌٖغ١ٓ. 

َغعٝ ٠ ؛ ٚثّب ـغٟ مٌغه اٌّْغفوح ِٕٙغب أفوٜ ثّْوٚع١خ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ

ـٚغ ً  إٌغٝ رْغو٠عبد لبرّغخ ثبٌفعغً أؽىبِٙغبإٌٝ إٙبـخ ٖٔغٛٓ رغٕظُ  ثع٘ ٘نٖ اٌلٚي

 عغغغٓ ا ؽىغغغبَ اٌمٚغغغبر١خ اٌزغغغٟ رٛاعغغغٗ إٌّبىعغغغبد اٌّزعٍمغغغخ ثٙغغغب ِضغغغً اٌٛلا٠غغغبد اٌّزؾغغغلح
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فغو إٌغٝ إٕغلاه رمٕغ١ٓ فغبٓ ثب ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ِضغً ا٢ اٌغجع٘ٚ ٠زغٗ  ا ِو٠ى١خ.

أغٍزغغوا. أِغغب الإِغغبهاد اٌعوث١غغخ اٌّزؾغغلح ـمغغل إٔغغلهد ثبٌفعغغً اٌزْغغو٠ي ا ٚي ِغغٓ ٔٛعغغٗ 

 . 2022ٌَٕخ  4ٌزٕظ١ُ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـٟ إِبهح كثٟ ثبٌمبْٔٛ هلُ 

ْ ٠ٕظُ ثّْوًٚ لبٔٛ 2020ٚ عٍٝ اٌَّزٜٛ اٌلٌٟٚ ـمل ثبكه الارؾبك ا ٚهٚثٟ عبَ 

ْغفوّح وغغيء  ُّ ِغٓ ف غخ اٌّفٛٙغ١خ ا ٚهٚث١غخ ٌزٕظغ١ُ اٌز٠ّٛغً اٌولّغٟ. ٚ لغل ا ٕٛي اٌ

ِود ٘نٖ اٌق خ ثعغلح ِواؽغً ثغلءاً ِغٓ الالزغواػ ٚ ٛغوػ اٌمغٛا١ٔٓ اٌزغٟ رزٚغّٕٙب، إٌغٝ 

إعغغواء ِؾبكصغغبد ر١ّٙل٠غغخ ثغغ١ٓ ا ٛغغواؾ اٌّع١ٕغغخ، ٚ إكفغغبي ثعغغ٘ اٌزٕم١ؾغغبد، ٚ ؽزغغٝ 

     . 2023أثو٠ً  20ع١ٍٙب ـٟ ِٛاـمخ اٌجوٌّبْ ا ٚهٚثٟ 

مغغل ٕغغبه أِغغواً لا ِفغغو ِٕغغٗ كهاٍغغخ اٌٛٙغغي اٌمغغبٟٔٛٔ ٌزٍّغغه ـٍغغٝ ِغغب ٍغغجك ٚ ثٕغغبء ع

ٌٍؾمٛق اٌّب١ٌخ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ٚ اٌزعبًِ ـ١ٙب ٛجمبً ٌٍٕظو٠بد ٚ اٌمٛاعل اٌؾبوّخ 

رٕبٚي ّٔبمط اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌّٖوٞ، ٚ ثؾش ِلٜ رٛاـمٙب ِي ِجبكرٗ. وّب ٠َزٍيَ ا ِو 

  ثوى ِٛالؿ اٌزْو٠عبد اٌّمبهٔخ ِٓ رى١١ؿ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ، ٚ رٕظ١ُ رٍّىٙب.

أْ ٠َغجك مٌغه ر١ّٙغل ٚ ٌىٓ ِٓ اٌٚوٚهٞ ثؾىُ ؽلاصخ ِفَٙٛ ا ٕٛي الاـزواٙغ١خ 

ٚ و١ف١خ عٍّٙب ِٓ ف ي رم١ٕخ اٌجٍٛوز١ْٓ، ٚ أٔٛاعٙب، ِب١٘خ ٘نٖ ا ٕٛي ِٛعي ٠زّٚٓ 

 اٌمبٟٔٛٔ.ٚ فٖبرٖٙب، ٚ ِقبٛو٘ب، ٚ ٚٙعٙب 

    أًْٛت انذساعت: 

عغلح َِغ ٌخ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ، ٚ ، ِغٓ أثوى٘غب رىّٓ أ١ّ٘خ اٌلهاٍخ ـٟ علح عٛأغت 

ْغغغوّع١ٓ ٚ اٌجغغغبؽض١ٓ  ُّ ـغغغٟ ماد اٌٛلغغغذ م٠غغغًٛ اٌزعبِغغغً ـ١ٙغغغب ثىبـغغغخ ا ّغغغىبي ِّغغغب كـغغغي اٌ

وّغغب رزجغغلٜ أ١ّ٘غغخ اٌمغغب١١ٔٛٔٓ إٌغغٝ الا٘زّغغبَ ثزٕظ١ّٙغغب ٚ رٛٙغغ١ؼ اٌّٛلغغؿ اٌمغغبٟٔٛٔ ِٕٙغغب. 

بِ د اٌزؾغغٛلاد اٌعب١ٌّغغخ اٌغبه٠غغخ اٌزغغٟ رغغوثٜ اٌّعغغاٌلهاٍغغخ ـغغٟ إعوارٙغغب ثغغبٌزٛاىٞ ِغغي 

اٌّب١ٌغغخ ثغغبٌ فواد اٌزىٌٕٛٛع١غغخ ٚ اٌول١ّغغخ اٌّز ؽمغغخ، ٚ ِغغب ٠زورغغت عٍغغٝ مٌغغه ِغغٓ أصغغبه 

    لب١ٔٛٔخ.

 أْذاف انذساعت:   

o ْغغفوّح ث١غغبْ اٌّمٖغغٛك ثب ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ُّ ، ٚ اٌزم١ٕغغخ اٌزغغٟ رعّغغً ِغغٓ ف ٌٙغغب، ٚ اٌ

 ، ٚ ِقبٛو اٌزعبًِ ـ١ٙب.أٔٛاعٙب، ٚ فٖبرٖٙب

o  ْٟٔٛٔغفوّح اٌوا٘ٓ ِٓ رٕظ١ُ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخهٕل اٌّٛلؿ اٌمب ُّ ، ٚ ثٛعغٗ فغبٓ اٌ

 اوزَبة اٌؾمٛق ع١ٍٙب.

o  ْغفوّح رؾ١ًٍ اٌٛٙي اٌمبٟٔٛٔ ٌٍّى١خ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ُّ ثٕغبء عٍغٝ اٌمٛاعغل اٌمب١ٔٛٔغخ اٌ

 اٌعبِخ.

o  ٍٝا عٕج١خ اٌّمبهٔغخ ٌَّغ ٌخ ٍِى١غخ ا ٕغٛي اٌّْغفوح، ٚ ٓ ١أٛاٌمرٕبٚي ر١ٍَٜ اٌٚٛء ع

  اٌمب١ٔٛٔٓ ا ِو٠ىٟ ٚ الإٔغ١ٍيٞ. ثبٌزؾل٠ل

o  ٚ ،زٙغغغبٛج١عث١غغغبْ ِؾبٌٚغغغخ اٍغغغزق ٓ رى١١غغغؿ لغغغبٟٔٛٔ ٚاٙغغغؼ ٌلإٔغغغٛي الاـزواٙغغغ١خ 

  .ِب ٠زورت عٍٝ مٌه ِٓ اصبه، ٚ اٌمب١ٔٛٔخ

 يُٓش انذساعت:  

ؽ١ش َٔعٝ ـ١ٙب إٌٝ رؾ١ًٍ  ب٘وح أزْغبه رغلاٚي  انًُٓش الاعخُببطٙرَزٕل اٌلهاٍخ إٌٝ  

ْفوّح ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ُّ ٚ الاٍزضّبه ـ١ٙب، ٚ هث ٙب ثبٌّجبكٞء اٌمب١ٔٛٔخ اٌزغٟ رؾىغُ  اٌ



 

453 
 

اوزَغغبة اٌؾمغغٛق ثْغغىً عغغبَ ٚ ثؾغغش ِغغلٜ أ جبلٙغغب عٍغغٝ ا ّغغىبي اٌؾل٠ضغغخ ٌٍّعغغبِ د 

ٕٟٛٛ ِغٓ اٌغ يِٓ أعً اٌٛلٛؾ عٍٝ ِٛلؿ اٌزْغو٠ انًُٓش انًمبسٌاٌّب١ٌخ. وّب ٍٔغ  إٌٝ 

ٚ  رغلاٌٚٙب ، ٚٙغبزرٕظ١ُ ٍِى١ٚ ثبعزجبه٘ب ِؾ ً ٌٍؾمٛق، الاعزواؾ ثب ٕٛي الاـزوا١ٙخ 

  .ِمبهٔزٗ ِي ِٛلؿ اٌمب١ٔٛٔٓ ا ِو٠ىٟ ٚ الإٔغ١ٍيٞ

 خطت انذساعت:      

، َٔعٝ إٌٝ رٕبٚي اٌَّ ٌخ اٌّ وٚؽخ ٚ اٌزعوٗ إٌٝ وً إٌمبٛ اٌٙبِخ عٍٝ ٘لٞ ِب رملَ

ـٖغ١ٍٓ أٍبٍغ١١ٓ عٍغٝ اٌّؾ١ خ ثٙب عٓ ٛو٠ك رم١َُ ٘نٖ اٌلهاٍخ إٌٝ ـًٖ ر١ّٙغلٞ، ٚ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

ْفوّح. ِب١٘خ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ انفظم انخًٓٛذ٘: ُّ  اٌ

ْغغفوّح اٌزى١١غغؿ اٌمغغبٟٔٛٔ ٌلإٔغغٛي الاـزواٙغغ١خ  انفظللم الأٔل: ُّ  ٛجمغًغب ٌٍّجغغبكٞء اٌعبِغغخ اٌ

 . ـٟ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌّٖوٞ

ْفوّح. ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ٍِى١خاٌّمبهٔخ ِٓ  اٌمٛا١ِٔٓٛلؿ  انفظم انزبَٙ: ُّ      اٌ
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 فظم حًٓٛذ٘

ًُشفشّة ـشاضٛـــتيـــــبْـٛـت الأطـــٕل الافــخــ   ان

ٚصغغغغت اٌز غغغغٛه اٌزىٌٕٛغغغغٛعٟ ـغغغغٟ ا٢ٚٔغغغغخ ا ف١غغغغوح ثبٌعغغغغبٌُ إٌغغغغٝ ـٚغغغغبء مغغغغل ٌ

كفغً الالزٖغبك، ٚ اٌّعغبِ د أٚ )اٌعغبٌُ الاـزواٙغٟ(. ٚ رجعغبً ٌغنٌه   ”Metaverse”اي

٠ؾىّٙغغب اٌغغنوبء الإغغ ٕبعٟ، ٚ أٔظّغغخ اٌغغلـي اٌول١ّغغخ، ٚ اٌزم١ٕغغبد اٌّب١ٌغغخ ِوؽٍغغخ عل٠غغلح 

رٍعغغت ـ١غغٗ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ كٚهاً وج١غغواً ٚ اٌؾل٠ضغغخ ٚ عٍغغٝ هأٍغغٙب اٌجٍٛوزْغغ١ٓ، ٚ 

   اٌّْفوح. اٌعّ دـٟ ِملِزٙب ٚ ِزٕب١ِبً، 

ٚ رز ٍت كهاٍخ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ِٓ ٔبؽ١خ أصبه٘ب اٌمب١ٔٛٔخ، ٚ ِلٜ أ جبق 

ّغغخ اٌمٛاعغغل اٌعبِغغخ ٕظِّّ ُّ ٌٍؾمغغٛق عٍغغٝ رٍّىٙغغب ٚ اٌزعبِغغً ـ١ٙغغب، ٚرٕظ١ّٙغغب اٌزْغغو٠عٟ،  اٌ

عٍغغٝ ٘غغنا إٌغغًٛ اٌَّغغزؾلس ِغغٓ ا ٕغغٛي أٚ ا ِغغٛاي )إْ ٕغغؼّ رى١١فٙغغب  اٌزعغغوؾ ثلا٠غغخً 

 ٌغغغغغغغنا ٚعغغغغغغغلٔب ٙغغغغغغغوٚهح إعغغغغغغغلاك ـٖغغغغغغغً ر١ّٙغغغغغغغلٞ ٌٙغغغغغغغنٖ اٌلهاٍغغغغغغغخ. وغغغغغغغ ِٛاي(. 

رىبِغغً  ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ٚ عغغلَ ٚٙغغٛػ ِعبٌّٙغغب ٚعغغلٔب أْ ـغغجؾىُ ؽلاصغغخ  ٙغغٛه

أهوبْ ٘نٖ اٌلهاٍخ   ٠َغزٍيَ اٌزعغوؾ عٍغٝ ِب١٘زٙغب، ٚ رٛٙغ١ؼ ِغب عغل ِغٓ ِٖغ ٍؾبد 

 رزًٖ ثٙب ـٟ ـًٖ َِزمً.

ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ،  ِفَٙٛٚ ع١ٍٗ َٔعٝ ـٟ ٘نا اٌفًٖ إٌٝ إ٠ٚبػ ٚ رج١َٜ 

 ٚ اٌزٟ ٠ ٍك ع١ٍٙب

(Digital Assets) ٚأ ،(Crypto Assets)  ٚأ(Virtual Assets) ٚ ،

وّغب ٠زٕغبٚي ٘غنا اٌفٖغً أ١ّ٘غخ ٘غنا ِب ٠ؾ١ٜ ثٙب ِغٓ ِفغب١ُ٘. ٚٚ و١ف١خ إكاهرٙب، أٔٛاعٙب، 

اٌزغٟ ِغٓ ؽ١غش ١ِّغياد اٌزعبِغً ـ١ٙغب، ٚ وغنا اٌّقغبٛو ٚ اٌزؾغل٠بد إًٌٛ ِٓ ا ٕٛي، 

. وّب أٔٗ ِٓ اٌغٛ٘وٞ ـغٟ ٘غنا اٌّمغبَ عغوٗ ِغب ٕٚغً إ١ٌغٗ ِٛلغؿ ْٔ د عٓ  ٙٛه٘ب

واك  ٚ مٌهاٌزْو٠عبد ِٓ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ؽزٝ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ،  ُّ اٍزىّبلاً ٌٍزٖٛه اٌ

 .ث١بٔٗ

 ثٕبء عٍٝ ِب ٍجك، ٠ٕمَُ ٘نا اٌفًٖ إٌٝ ِجؾض١ٓ وبٌزبٌٟ:

 الاـزوا١ٙخ.ِٛعيح عٓ ِفَٙٛ ا ٕٛي ـىوح  انًبحذ الأٔل:

   كٚه ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـٟ اٌعٖو اٌولّٟ. انًبحذ انزبَٙ:
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شفشّةانًبحذ الأٔل: فكشة يٕصضة ػٍ يفٕٓو الأطٕل الافخشاضٛت  ًُ  ان

٠ٕمَغغغُ ٘غغغنا اٌّجؾغغغش إٌغغغٝ ِ ٍجغغغ١ٓ. ـغغغٟ اٌّ ٍغغغت ا ٚي ٔزٕغغغبٚي اٌزعو٠غغغؿ ثب ٕغغغٛي  

 اٌزم١ٕخ اٌزٟ رعًّ ِٓ ف ٌٙب. فٖبرٖٙب ٚ الاـزوا١ٙخ، ٚ ث١بْ

ٚ ِغب أٚعغلٖ اٌعّغً ِغٓ أّغىبي  ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ، أٔغٛاًٚ ـٟ اٌّ ٍت اٌضبٟٔ ٔجؾغش 

 إكاهرٙب، ٚ اٌزعبًِ ـ١ٙب ٚ اٍزضّبه٘ب.ٚ و١ف١خ ِزجب٠ٕخ ِٕٙب، 

  : ٔ خظبئظٓب  انًطهب الأٔل: انخؼشٚف ببلأطٕل الافخشاضٛت،

 ٔ كٛفٛت ػًهٓب :انفشع الأٔل: انًمظٕد ببلأطٕل الافخشاضٛت، 

رزّضً ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـغٟ هِغٛى أٚ رّضغ١ د هل١ّغخ ؼ١غو ٍٍِّٛغخ رٛعغل عٍغٝ 

إٕغلاه٘ب ثٕظغبَ لا ِووغيٞ، وّغب ٠غزُ ِٕٖبد إٌىزو١ٔٚغخ عجغو ّغجىبد الإٔزؤغذ. ٚ ٠غزُ 

اٌفٚغغبء الإٌىزوٚٔغغٟ ـؾَغغت ؽفظٙغغب ٚ رغغلاٌٚٙب ٚ اٍغغزضّبه٘ب عجغغو
1
ٚ ٠عزّغغل ٚعغغٛك ٘غغنٖ . 

ا ٕٛي اٌول١ّخ عٍٝ اٌزْف١و ٌّٕي ع١ٍّبد اٌزي١٠ؿ ٚ الاؽز١بي 
2
. 

ـغٟ إِغبهح كثغٟعوّؾ لبْٔٛ رٕظغ١ُ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ٚ لل 
3
ا ٕغً الاـزواٙغٟ  

غغٓ رغغلاٌٚٙب هل١ّغّغبً أٚ رؾ٠ٍٛٙغغب أٚ اٍغغزقلاِٙب ث ٔغغٗ: " وغغ كاح  رّض١غغً هلّغغٟ ٌٍم١ّغغخ اٌزغغٟ ٠ُّىِّّ

١ّيّح الاـزوا١ٙخّ، ٚأٞ رّض١ً  ُّ ِٛىاٌ جبكٌخ أٚ اٌلـّي أٚ  ؼواٗ الاٍزضّبه، ٚرًّْ اٌوُّ ُّ ٌٍ

ٍَُّ خ ـٟ ٘نا اٌْ ْك٘ب هلّٟ  ٞ ل١ّخ أفوٜ رؾُلّ   ."اٌ

أٔٗ لل موو ٕٚفبً عبِعبً  ّىبي ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ؛ ٚ  ؽظ ثْ ْ ٘نا اٌزعو٠ؿ ٠ُ 

ِغغي مٌغغه رغغون اٌّغغغبي ِفزٛؽغغبً لإِىب١ٔغغخ ٙغغُ أٞ ، ٚ ٘غغٛ "اٌوِغغٛى ا١ٌّّغغيح الاـزواٙغغ١خ"

ّىً آفو لل ٠فوىٖ اٌعًّ إٌٝ ٘نٖ ا ّىبي إْ اعزوؾ ثٗ اٌمبْٔٛ. وّب ؽوٓ عٍٝ ث١غبْ 

ِب١٘غغخ اٌوِغغٛى ا١ٌّّغغيح الاـزواٙغغ١خ، ـغغٕٔ عٍغغٝ أٔٙغغب: " رّض١غغً هلّغغٟ ٌّغّٛعغغخ ِغغٓ 

ٙغ١خ". ٚ اٌؾمٛق اٌزٟ ٠ّىٓ ٛوؽٙب ٚ رغلاٌٚٙب هل١ّغبً ِغٓ فغ ي ِٕٖغخ ا ٕغٛي الاـزوا

 ٘ٛ ـٟ مارٗ ِفَٙٛ ـٚفبٗ.

وّغغب أٚهك لغغواه ِغٍغغٌ اٌغغٛىهاء الإِغغبهارٟ ثْغغ ْ رٕظغغ١ُ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ٚ 

ِغغيٚكٞ فغغلِبرٙب رعو٠فغغبً أوضغغو رجَغغ١ بً ِغغٓ ٔظ١غغوٖ اٌغغٛاهك ـغغٟ اٌمغغبْٔٛ، ـغغٕٔ عٍغغٝ أْ 

ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ٟ٘: "رّض١ً هلّٟ ٌٍم١ّغخ اٌزغٟ ٠ُّىغٓ رغلاٌٚٙب أٚ رؾ٠ٍٛٙغب هل١ّغبً، ٚ 

                                                           
1
 See: J. Merritt Francis, ARTICLE: A BEGINNER'S GUIDE TO CRYPTOCURRENCIES: 

EXPLAINING THE TECHNOLOGIES BEHIND CRYPTOCURRENCIES, HOW THE UNITED 
STATES TAXES AND REGULATES THEM, AND OFFERING CHANGES TO THE EXISTING 
TAXATION AND REGULATION SCHEMES, 30 Rich. J.L. & Tech. 45, 2023, at 47. 
See also: Paul Andersen, Will the FTX Collapse Finally Force U.S. Policymakers to 
Wake Up? Regulatory Solutions for Cryptocurrency Tokens Not Classified As 
Securities Under the Supreme Court's Howey Analysis, 18 Journal of Business and 
Technology L.251, p.7. 

2
  See: Paul Andersen, Op.cit, p.7. 

3
بشأن تنظيم الأصول الافتراضية في إمارة دبي، الجريدة الرسمية لحكومة  2322( لسنة 3القانون رقم ) 

 .2322مارس  33، 553، العدد 53دبي، السنة 
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٠ُّىٓ اٍزقلاِٙب  ؼواٗ الاٍزضّبه، ٚ لا رزّٚٓ ع١ٍّبد اٌزّض١ً ٌٍعّغ د اٌٛهل١غخ أٚ 

ا ٚهاق اٌّب١ٌخ أٚ ؼ١و٘ب ِٓ ا ِٛاي"
1
. 

ٚ ٌعً ِب أٙبـٗ ٘نا اٌزعو٠ؿ ٘ٛ اٍزجعبك اٌعّ د اٌٛهل١غخ ٚ ا ٚهاق اٌّب١ٌغخ ٚ وغً 

َٛ ا ٕغغٛي ِغغب ٠ٕ جغغك ع١ٍغغٗ لبٔٛٔغغبً ٕٚغغؿ "ا ِغغٛاي" ِغغٓ اعزجغغبهٖ كافغغ ً ٙغغّٓ ِفٙغغ

 .ثزٕظ١ّٙب، ؽ١ش رقٚي ٌٍمٛاعل اٌقبٕخ الاـزوا١ٙخ

الارؾبك ا ٚهٚثٟ ثْ ْ رٕظ١ُ أٍٛاق ا ٕغٛي ثوٌّبْ أِب اٌمبْٔٛ اٌٖبكه ؽل٠ضبً ِٓ 

ْفوّح ُّ   اٌ

(The European Parliament Regulation on Markets in Crypto 

Assets “MiCA”)  ِمبهثغغبً ٌٍزعو٠فغغبد اٌزغغٟ لإٔغغٛي الاـزواٙغغ١خ ٌ عغغبء رعو٠فغغٗـمغغل

رّض١غً هلّغٟ ٌم١ّغخ أٚ ؽغك ٠ُّىغٓ أْ رؾمغك ِىبٍغت  أٔٙغب: "عوٕٙب ٌٙب آٔفغبً ؽ١غش أٚهك 

ٙقّخ ٌٍّزعب١ٍِٓ ـٟ اٌَٛق، ثّب ـٟ مٌه ا ـواك إٔؾبة اٌؾمغٛق عٍغٝ ٘غنا إٌغًٛ ِغٓ 

 ا ٕغغٛي"
2

. ٚ ٘غغٛ ثغغنٌه ٠ْغغ١و إٌغغٝ أْ اٌفٛارغغل اٌّزؾممغغخ ِغغٓ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ لا 

عٍغغٝ ا ّغغقبٓ اٌّع٠ٕٛغغخ أٚ اٌى١بٔغغبد الالزٖغغبك٠خ، ٚ إّٔغغب ٠ْغغًّ أ٠ٚغغبً ا ـغغواك مزٖغغو ر

  )ا ّقبٓ اٌ ج١ع١١ٓ(.

، أٚ ِغب ٠غغوٞ روعّزغٗ ٠عزّل اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ عٍٝ رم١ٕخ اٌجٛوزْغ١ٓ

 ثٍٍََخ اٌىزً
3
رزّضغً ـغٟ لبعغلح ث١بٔغبد هل١ّغخ ٙغقّخ  ٚ ٟ٘ رم١ٕخ ِعملح إٌغٝ ؽغل ثع١غل. 

 ِغٓ اٌّعٍِٛغبد (blocks)هلّغٟ ِْغزون ٠ؾزغٛٞ عٍغٝ وزغً أٚ ٍغغً ٠عُجوّ عٕٙب ثغلـزو 

رَغغغ١ً ث١بٔغغبد ٚ ِعغغبِ د  ٠غغزُ ـ١ٙغغب ٚ ،اٌزغغٟ رقُغغيْ عٍغغٝ اٌعل٠غغل ِغغٓ أعٙغغيح اٌؾبٍغغٛة

رٍمبر١غغبً  اٌَّغغزقل١ِٓ
4
٘غغنٖ اٌج١بٔغغبد ٚ اٌّعٍِٛغغبد ٠غغزُ اٍغغزقلاِٙب ِْٚغغبهوزٙب ـغغٟ ٚلغغذ  .

 إٌٛغغغٛي إ١ٌغغغٗ،  ؾ١غغغش ٠غّعٙغغغب ٍغغغغً ٠ىغغغْٛ، ثٚاؽغغغل ٙغغغّٓ ّغغغجىخ لاِووي٠غغغخ وج١غغغوح

زبػ ٌٍىبـخ ٚ الاٛ ً ع١ٍٗ  ُِ
5
. 

ِغغٓ فغغ ي ِٕٖغغبد ٚ ٠غغزُ اٌزعبِغغً ـغغٟ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ٚ رغغلاٌٚٙب، ٚ اٍغغزضّبه٘ب  

. ٚ ٘غٟ ِٕٖغبد  (trading platforms for crypto-assets)ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ

ٚ إعغغواء ع١ٍّغغبد اٌّمبٕغغخ ٚ هل١ّغغخ ِقٖٖغغخ لإكهاط ٚ رغغلاٚي ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، 

                                                           
1
بشررأن تنظرريم الأصررول الافتراضررية و مررلإود   2322( لسررنة 333قرررار مج ررس الررولإرار ايمرراراتي رقررم ) 

 خدماتها. 
2
  Regulation (EU) No 1114/2023 of the European Parliament and of the Council on 

Markets in Crypto- Assets issued on 31 May 2023, Official Journal of the European 
Union, 9/6/2023. 

3
  See:  J. Merrit Francis, A Beginner's Guide to Cryptocurrencies: Explaining the 

Technologies Behind Cryptocurrencies, How the United States Taxes and Regulates 
Them, And Offering Changes To The Existing Taxation And Regulation Schemes, 30 
Rich. J.L. & Tech. 45, p.3.  

4
 See: Helen Maddison White, UK: Can Crypto Assets Be Inherited? Mondaq 

Business Briefing 
September 1, 2023, p.1. 
5
  See: Paul Andersen, Op.cit, p. 8. 
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اٌّعٍِٛغبد ٚ اٌج١بٔغبد ثبٍغزقلاَ رم١ٕغخ ٚ ـ١ٙب ٠غزُ ؽفغظ ٚ رقغي٠ٓ اٌز٠َٛبد اٌّزعٍمخ ثٙب، 

اٌجٍٛوز١ْٓ
1
 .  

ٚ ٠مغغغَٛ ثإربؽغغغخ ا ْٔغغغ خ ٚ اٌع١ٍّغغغبد اٌّورج غغغخ ثب ٕغغغٛي الاـزواٙغغغ١خ عٍغغغٝ ٘غغغنٖ 

 crypto-asset service) إٌّٖغغغبد "ِغغغيٚكٞ فغغغلِبد ا ٕغغغٛي الاـزواٙغغغ١خ"

provider)رمغغل٠ُ فغغلِبد ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ٚ  رؾزغغوؾ ، ٚ ٘غغٟ أّغغقبٓ اعزجبه٠غغخ

اٌعب١ٌّغخ. ٚ اٌّغيٚك لغل  Binance، ِغٓ أّغٙو٘ب ّغووخ اٌّزعٍمخ ثٙب ا ْٔ خ وبـخرياٚي 

 ٠ىْٛ ِْؽً إٌّٖخ، أٚ ١ٍٜٚ إٔٛي اـزوا١ٙخ، أٚ ؼ١و مٌه
2

 . 

ثبٍغزقلاَ ِؾفظغخ أِب ِٓ ٔبؽ١خ اٌَّزقلَ، ـإْ رعبِ رٗ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ رزُ 

ِفزغغبػ  رَغغزٍيَ، ٚ عٍغغٝ إٌّٖغغبد اٌّغغنوٛهح ٠مغغَٛ ثإْٔغغبرٙب ثٕفَغغٗ ثغغٗفبٕغغخ اـزواٙغغ١خ 

 فغغبٓ ٌفزؾٙغغب
3
 اٌزعغغبِ د ٚ ا ٕغغٛي اٌزغغٟ رؾز٠ٛٙغغبٚ ِغغٓ اٌغغغل٠و ثبٌّ ؽظغغخ ٕ٘غغب أْ  .

ٕخ ٚ ؼ١و ِووي٠خ. ـإْٔبء اٌّؾفظخ اٌول١ّغخ لا ٠عزّغل  ِّ اٌّؾبـظ اٌول١ّخ رىْٛ ٍو٠خ ٚ ِر

عٍٝ أٞ ١ٍٜٚ 
4
. 

ًُشفشّة نخؼبيم فٙ الأطٕل الافخشاضٛتاانفشع انزبَٙ:   : ان

إْ ِغغٓ أثغغوى ِغغب ١ّ٠غغي اٌزعبِغغً ـغغٟ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ٚ عٍغغٝ هأٍغغٙب اٌعّغغ د 

ا ّغٙو "اٌج١زىغ٠ٛٓ"، ٘غٛ عغلَ ٚعغٛك ٍغغٍ خ اٌول١ّغخ ٚ ٠ظٙغو ثْغىً أٚٙغؼ ـغٟ اٌعٍّغغخ 

 ِووي٠خ رمغَٛ عٍغٝ إكاهح اٌّعغبِ د اٌّورج غخ ثٙغب
5

، ٚ وغنٌه عغلَ ٚعغٛك أٞ اؽز١غبٟٛ 

ٔملٞ ٠لعُ ٘نٖ ا ٕٛي اٌول١ّخ 
6
 . 

، ؽ١ش رعُزجغو ٍغغً ِفزغٛػ ١ْٓٚ رعُل علَ اٌّووي٠خ إؽلٜ أُ٘ ١ِّياد رم١ٕخ اٌجٍٛوز

ٚ ِٛىً عٍٝ وبـغخ أعٙغيح َِغزقل١ِٗ. ٚ ثبٌزغبٌٟ ـغإْ أ٠غخ ِعغبِ د رَغزقلَ ٘غنٖ اٌزم١ٕغخ 

ر جك ع١ٍٙب ٕفخ علَ اٌّووي٠خ ثبٌزجع١غخ. ٚ لغل ٍغجك أْ موؤغب أْ اٌزعبِغً ـغٟ ا ٕغٛي 

 اٌعمٛك اٌنو١خ ِملِزٙب ـٟالاـزوا١ٙخ ٠زُ ِٓ ف ي رم١ٕخ اٌجٍٛوز١ْٓ ٚ ر ج١مبرٙب، ٚ 
7
. 

ٚ ثٕبءً ع١ٍغٗ لا ٠ٛعغل أٞ و١غبْ ٠قغزٔ ثغبٌزؾمك ِغٓ إرّغبَ اٌّعبٍِغخ ثْغىً ٍغ١ٍُ ثغ١ٓ 

ه ِض ً أْ ٠وًٍ أؽغلُ٘ اٌّغبي اٌّغواك رلاٌٚغٗ ِغور١ٓ.  ّٛ ٚ ِغي اٌَّزقل١ِٓ، ثؾ١ش لل ٠زُٖ

رز١ؼ ٚ ر١َو الإلواٗ ٚ الالزغواٗ  (Smart Contracts)رم١ٕخ اٌعمٛك اٌنو١خ مٌه ـإْ 

                                                           
1
 See: Regulation (EU) No 1114/2023 of the European Parliament and of the 

Council on Markets in Crypto- Assets issued on 31 May 2023, Official Journal of the 
European Union, 9/6/2023, Art. 21. 

2
 Ibid. 

3
    See: Helen Maddison, Op.cit, p.2. 

4
 See: Jonathan E. Schmalfeld and Romaine Marshall, Beyond the Blockchain: Legal 

Challenges and Opportunities in The Era of Digital Assets, Mondaq Business Briefing, 
February 5, 2024, p. 5. 

5
راجر:  د. ششررج جرابر، )الب ررون تشرين( و حقروف المولرج، نحررو حمايرة اكيرة ل مصرن ا  الرقميررة،  

، ينرراير 2، الجررلإر 3العرردد  مج ررة ك يررة القررانون الكويتيررة العالميررة، السررنة الخامنررة، م حرر  خررا ،

2323 .  ، 
6
 See: Matt Donovan, Ripple Effect: The Sec's Major Questions Doctrine Problem, 

91 Fordham L. Rev. 2309, May, 2023, p.5. 
7
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ٚ اٌّمب٠ٚخ ٚ اٌزعبًِ ـٟ ٘نٖ ا ٕٛي كْٚ ٚعٛك عٙخ ِووي٠خ رزٌٛٝ الاٙ  ً ثٙغنٖ 

اٌع١ٍّبد 
1
. 

ٍٛوز١ْٓ ث ْ اٌّعبِ د اٌزٟ رزُ ِٓ ف ٌٙب ثْىً عبَ رىْٛ ٔٙبر١خ، ٚ رز١ّي رم١ٕخ اٌج

ٙب ٍٚ لا ٠ّىٓ اٌوعًٛ ـ١ٙب أٚ إٌؽبء٘ب أٚ رعغل٠
2

، ٚ ٠ْغًّ مٌغه ؽزّغبً اٌّعغبِ د اٌّزعٍمغخ 

ي الاـزوا١ٙخ. ٚ رعزجو ٘نٖ اٌق١ٖٖخ ِٓ إ٠غبث١بد ٘نٖ اٌزم١ٕخ مٌه أٔٙب رَغزٍيَ ثب ٕٛ

اؽزفغغب  اٌؾٛاٍغغ١ت ثَغغغً صبثغغذ ٌٍّعغغبِ د اٌّلهعغغخ ـ١غغٗ ِّغغب ٠ي٠غغل َِغغزٜٛ ا ِغغٓ ـ١ّغغب 

٠زعٍك ثبٌّعبِ د اٌّنوٛهح، ٚ ٠مٟ اٌّزعغب١ٍِٓ ف غو اٌز عغت أٚ اٌزي١٠غؿ أٚ الافزغواق 
3
 . 

ٚ ٠مغغَٛ اٌّزعغغبٍِْٛ ٚ اٌَّغغزضّوْٚ ـغغٟ ِغغغبي ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ـغغٟ اٌؽبٌغغت ِغغٓ 

فغلِبد ا ٕغٛي أؽغل ِغيٚكٞ  عغٓ ٛو٠غكا ؽٛاي ثْواء ٘نٖ ا ٕٛي ٚ الاؽزفب  ثٙغب 

، ٚ مٌه ِٓ فغ ي Binance  ٚCoinbase  ٚKuCoin ٚ ِٓ أّٙو٘ب ّووخ اٌول١ّخ 

إٌّٖبد اٌزٟ ٠ْٕئٙب اٌّيٚك 
4
 . 

عٍغٝ إٌّٖغخ مارٙغب، ٚ ٘غٛ ّب اّغزواٖ ِغٓ إٔغٛي أٚ عّغ د ثاٌَّزقلَ  ٠ؾزفظٚ لل 

ِّب ٠ًَٙ ع١ٍٗ رجبكٌٙب ث ًٕ هلّٟ آفو )و ْ ٠َزجلي علك ِٓ اٌج١زى٠ٛٓ ثٕغًٛ آفغو ِغٓ 

٠ّىغٓ  ٚا ٕٛي اٌول١ّخ( أٚ اٍزجلاٌٙب ثبٌّبي ثبٍزقلاَ اٌقلِبد اٌزٟ رز١ؾٙب ٌٗ إٌّٖخ. 

هل١ّغخ ِزٕٛعغخ.  إٌّْ  عٍٝ إٌّٖخ ِٓ إٔٛيهٕل ل١ّخ ِب ٠ٛعل ـٟ ؽَبثٗ ٌٍَّزقلَ 

انًغللخخذو لا ٚخًخللغ بحللك يهكٛللت ػهللٗ الأطللٕل ٚ ٌىغغٓ ا ِغغو اٌغغغل٠و ثبٌغغنوو ٕ٘غغب أْ 

ثّضبثخ ث بلغخ لبثٍغخ ٌٍٖغوؾ ، ٚ إّٔب ِب ٠ٍّىٗ ٘ٛ الافخشاضٛت انًٕصٕدة فٙ حغببّ راحٓب
5
 . 

 Crypto) إٌىزو١ٔٚغخوّب ٠ُّىٓ الاؽزفب  ثب ٕٛي اٌقبٕخ ثبٌَّغزقلَ ـغٟ ِؾفظغخ 

Wallet) 
6
ْغغغفوّح ٚ ٘غغغٟ ٍٚغغغ١ٍخ هل١ّغغغخ .  ٌزقغغغي٠ٓ ٚ إكاهح ا ٕغغغٛي اٌول١ّغغغخ، ٠مغغغَٛ ُِ

ٚ اٌغغل٠و ثبٌّ ؽظغخ أْ   اٌَّزقلَ ثإْٔبرٙب ٚ ر١ُّٖ ِفزبػ أٚ وٍّخ ٍغو ل٠ٛغخ ٌؾّب٠زٙغب.

اٌّؾفظغغخ رقزٍغغؿ ثؾَغغت اٌعّغغ د اٌّْغغفوح اٌزغغٟ رزٛاـغغك ِعٙغغب 
7
وّغغب رٕزّغغٟ اٌّؾغغبـظ   .

 الاـزوا١ٙخ اٌّزبؽخ إٌٝ ع ِبد رغبه٠خ ِزجب٠ٕخ.

٘غنٖ ا ّغىبي ـغٟ  عّغيّىغٓ ٚ ٠ُ ؛ ٚ رزًٕٛ ا ّىبي اٌّزٛـوح ِٓ اٌّؾبـظ الإٌىزو١ٔٚخ

 ـئز١ٓ: 

 ٚ ٠ُ ٍغك ع١ٍٙغب وغنٌه "اٌّؾغبـظ اٌؾغبهح"،  (Software Wallets)ِؾغبـظ اٌجوِغ١غبد  .1

  (Hot Wallets) : 

ثبٌىبِغغً ؼبٌج١زٙغغب ـغغٟ ّغغىً ر ج١مغغبد ٠ُّىغغٓ ٌٍَّغغزقلَ رضج١زٙغغب عٍغغٝ  ٚ ٘غغٟ ِؾغغبـظ هل١ّغغخ

ٚ ٘غٛ ٠مغلَ  ( MetaMask )ر ج١غك ٚ ِٓ أّغٙو٘ب  .عٙبى اٌىّج١ٛرو أٚ اٌٙٛارؿ اٌنو١خ

                                                           
1
  Ibid, p.7. 

2
 See: J. Merritt Francis, Op.cit, p.7. 

3
 .432راج:  د. ششرج جابر، مرج: ساب ،    

4
  See: J. Merritt Francis, Op.cit, p.11. 

5
  Ibid, p.12. 

6
 See: Helen Maddison White, Op.cit, p.2. 

7
 See: J. Merritt Francis, Op.cit, p.11. 
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 ِؾفظغغغغغغغغغغغخ هل١ّغغغغغغغغغغغخ ِغب١ٔغغغغغغغغغغغخ رزٛاـغغغغغغغغغغغك ِغغغغغغغغغغغي وغغغغغغغغغغغً اٌعّغغغغغغغغغغغ د اٌول١ّغغغغغغغغغغغخ. 

 وّب ٕ٘غبن ِغٓ ِؾغبـظ اٌجوِغ١غبد ِغب ٠عّغً عجغو ِزٖغفؼ ٌ ٔزؤغذ ٚ ٠غزُ رقي٠ٕغٗ عٍغٝ

اٌَغغغغؾت الإٌىزو١ٔٚغغغغخ ٚ ٠زغغغغبػ إٌٛغغغغٛي إ١ٌغغغغٗ ِغغغغٓ أٞ عٙغغغغبى ِزٖغغغغً ثبلإٔزؤغغغغذ 
1
. 

لا ّه أْ أُ٘ ١ِّياد ٘نا إًٌٛ ِٓ اٌّؾبـظ ٘ٛ ٌٍٙٛخ اٌزعبًِ ِعٗ ِٓ ؽ١غش رعمغت ٚ 

إعغغواء اٌع١ٍّغغبد اٌزغغٟ رغغغوٞ عٍغغٝ اٌؾَغغبة، ٚ ٠وعغغي مٌغغه إٌغغٝ أْ رْغغؽ١ٍٙب ٠عزّغغل عٍغغٝ 

. ٚ ٌىغغٓ ماد اٌقبٕغغ١خ ٠ْٕغغ  عٕٙغغب ع١غغت ارٖغغبٌٙب ثبلإٔزؤغغذ، ٚ ٘غغٟ ٌغغنا رَغغّٝ ثبٌؾغغبهح

عٛ٘وٞ؛ ألا ٚ ٘ٛ رعوٙٙب ٌق و اٌف١وٍٚبد ٚ الافزواق 
2
. 

 ، ٚ ٠ُ ٍك ع١ٍٙب ونٌه "اٌّؾبـظ  (Hardware Wallets) ِؾبـظ اٌّعلاد أٚ ا عٙيح .2

 : (Cold Wallets)  اٌجبهكح"

الاـزواٙغ١خ ٚ رزّضً اٌّؾفظخ ٕ٘ب ـٟ عٙبى ِبكٞ ٠َُغزقلَ ٌزقغي٠ٓ اٌعّغ د ٚ ا ٕغٛي 

، ٚ ٌٙغغنا اٌَغغجت رَغغّٝ ثبٌجغغبهكح كْٚ الارٖغغبي ثبلإٔزؤغغذ
3
ّغغىً ٚ ٘غغٟ ؼبٌجغغبً ِغغب رزقغغن  .

. ٚ أٚ ثبٌٙغبرؿ اٌغنوٟ ثؾ١ش ٠ُّىٓ ر١ٍٕٛٗ ثغٙبى اٌىّج١ٛرو USBعٙبى ٕؽ١و ٠ْجٗ اي

، ٚ رزٛاـك وً ِّٕٙغب ِغي ِغب ٠غغبٚى (Trezor)ٚ  (Ledger)ِٓ أّٙو ِؾبـظ اٌّعلاد 

عٍّخ هل١ّخ  1000
4
 . 

ٚ رعُغغل أوجغغو ١ِّغغياد اٌّؾغغبـظ اٌجغغبهكح ٘غغٟ ِغغب ٠ٚغغف١ٗ اٌزعبِغغً كْٚ الارٖغغبي ثبلإٔزؤغغذ 

(offline)  ـ١ّب ٠زعٍك ثبٌج١بٔبد ٚ اٌّعبِ د اٌّؾفٛ خ ع١ٍٙغب. ٚ لهعخ ا ِبْ ٌِٓ هـي

 ـٟ ِمبثً مٌه ـإْ ٘نٖ اٌّؾبـظ ؼ١و ِغب١ٔخ وٕظ١ورٙب اٌؾبهح.

زقلِٟ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ عٍغغٝ ثْغغىً عغغبَ لغغل ٕغغبه ِغغٓ اٌٍّؾغغٛ  ى٠غغبكح إلجغغبي َِغغ

الاؽزفغغب  ث ٕغغٌُٛٙ ـغغٟ ِؾغغبـظ هل١ّغغخ ثغغللاً ِغغٓ رقي٠ٕٙغغب عٍغغٝ إٌّٖغغبد اٌزغغٟ ٠ْٕغغر٘ب 

ِيٚكٞ ٘نٖ ا ٕٛي 
5
. 

 انًطهب انزبَٙ: أَــٕاع الأطٕل الافخشاضٛت :

إْ أوضو أّىبي ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ أزْبهاً ٚ رعبهـبً ٚ رلاٚلاً ٟ٘ اٌعّ د الاـزواٙغ١خ  

ْفوح ٚ ـٟ ِملِزٙب اٌج١زى٠ٛٓ، إلا أٔٙب ١ٌَذ اٌْغىً اٌٛؽ١غل. ٌغنا ٔزٕغبٚي  ُّ ٕ٘غب ثْغىً أٚ اٌ

ٌلإٔغغٛي الاـزواٙغغ١خ ٌزؾل٠غغل ٔ غغبق ِغغب رزٕبٌٚغغٗ ٘غغنٖ ِجَغغٜ ٚ ِغغٛعي اٌٖغغٛه اٌّقزٍفغغخ 

 اٌلهاٍخ ِٓ إٔٛي.

اٌعّغ د اٌّْغفوح ـغٟ ٔمَُ ٘نا اٌّ ٍغت إٌغٝ ـغوع١ٓ ثؾ١غش ٔزٕغبٚي ٚ عٍٝ ِب ٍجك، 

 ـوً َِزمً، ٚ ثبلٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـٟ ـوً آفو.

                                                           
1
  See: Helen Maddison White, Op.cit, p.2. 

see also: Paul Naberezny and Andrew Sotak, Navigating Uncharted Waters: 
Challenges And 

Considerations in Auditing the Ownership of Crypto Assets, Mondaq Business 
Briefing 

November 7, 2023, p.4.  
2
  See: J. Merritt Francis, Op.cit, p.13. 

3
  Ibid, p.14. 

4
  Ibid. 

5
 Ibid. 
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 : (Crypto Currency)انفشع الأٔل: َطبق انؼًلاث انًشفشة/ الافخشاضٛت 

ِٖ ٍؾبد "اٌعّ د اٌول١ّخ" ٚ "اٌعّ د الاـزوا١ٙخ" ٚ "اٌعّ د اٌّْفوح" لل رجلٚ  

، إلا أْ اٌّزق١ٖٖٓ ـٟ الالزٖبك لل ١ِيٚا ث١ُٕٙ ِٓ ِزواكـخ، ٚ ر١ْو إٌٝ ٔفٌ اٌّلٌٛي

 ؽ١ش اٌّفَٙٛ ٚ إٌ بق.

 (DigitalCurrency)" اٌول١ّخ داٌعّ " ٌجؾش (BIS)رٖلٜ ثٕه اٌز٠َٛبد اٌلٌٟٚ  

ً أٔٙب إٌٝ ، ٚ أّبه  ِغب رْغًّ ٔ غبق ٚاٍغي ِغٓ أّغىبي اٌعّغ د ِٕٙغب  إٔٛي ِّضٍغخ هل١ّغب

ٚ ٘غٟ  ،اٌنٞ ٠زُ اٌزعبًِ ـ١ٗ كْٚ ٍٚغ١ٜ ٠قٚي ٌٍجٕٛن اٌّووي٠خ  ٚ ِٕٙب ؼ١و اٌّوويٞ

عّ د رمُلهّ ل١ّزٙغب ثؾَغت اٌعغوٗ ٚ اٌ ٍغت عٍغٝ ؼغواه اٌَغٍي 
1
ٚ ثٕغبء ع١ٍغٗ رْغًّ  .

اٌعّ د اٌول١ّخ ص صخ أّىبي هر١َ١خ ٟ٘: اٌعّ د الاـزوا١ٙخ، ٚ إٌمٛك الإٌىزو١ٔٚخ، ٚ 

اٌعّ د اٌول١ّخ اٌمب١ٔٛٔخ اٌزٟ رٖله٘ب اٌجٕٛن اٌّووي٠خ 
2
. 

 ٚ ـ١ّب ٠ٍٟ ٔعوٗ ثإ٠غبى ٌّّْٚٛ وً ِٓ ٘نٖ ا ّىبي:

 :(Virtual Currencies) اٌعّ د الاـزوا١ٙخ .1

٘نٖ اٌٖٛه ّٙوح. لا ٠ٛعغل ؽزغٝ  إؽلٜ ٕٛه اٌعّ د اٌول١ّخ، ثً ٟ٘ أوضوٚ ٟ٘ رعُل 

ا٢ْ رعو٠فغغبً هٍغغ١ّبً ٌٍعّغغ د الاـزواٙغغ١خ إلا أْ عغغلح ثٕغغٛن ِووي٠غغخ، ٚ ِٕظّغغبد ك١ٌٚغغخ 

، لا ٍعذ إٌٝ ٚٙي رعو٠ؿ ٌٙب ٠غّي فٖبرٖٙب اٌور١َ١خ عٍٝ أٔٙب: رّض١ً هلّٟ ٌٍم١ّخ

بِخ، ٚ إّٔب ٠ٖلهٖ ِ ٛهٖٚ. وّب أٔٗ لا ٠ٛعل رّض١غً ٠ٖله عٓ ثٕه ِوويٞ أٚ ٍٍ خ ع

. ٚ ٠زُ لجٌٛٙب و١ٍٍٛخ لبٟٔٛٔ ؽم١مٟ ٌٙنٖ اٌعّ د ِمبثً اٌعّ د اٌمب١ٔٛٔخ أٚ ؼ بء ٔملٞ

إٌىزو١ٔٚبً ث١ٓ َِزقلِٟ اٌعٍّخ الاـزواٙغ١خ  بٚ اٍزضّبه٘ بٚ رقي٠ٕٙ بٌٍزجبكي ٚ ٠ّىٓ ٔمٍٙ
3
.     

 :  Money)(Electronicإٌمٛك الإٌىزو١ٔٚخ  .2

ؾلكّح ثعٍّخ لب١ٔٛٔغخ. ٟ٘ ٔمٛك إٌىزو١ٔٚخ  ُِ ٟ٘ أعىبً ٌٕمٛك ٚهل١خ، أٞ أْ ٌٙب ل١ّخ ٔمل٠خ 

ثعجبهح أٚٙؼ، ٟ٘ ِغوك آ١ٌخ إٌىزو١ٔٚخ ـٟ رقي٠ٓ ا ِٛاي إٌمل٠خ ٚ رؾ٠ٍٛٙب. ٚ ثبٌزغبٌٟ 

ـإْ إٕلاه٘ب ٚ رلاٌٚٙب ٚ اٌولبثخ ع١ٍٙب رىْٛ ثٛاٍ خ ٍٍ خ ِووي٠خ 
4

  . 

  

                                                           
1
 See: Bank for International Settlements, Committee on Payments and Market 

Infrastructures, Digital Currencies, November 2015, p.3-6. 
2
خالد جاويش، هلال بسيوني، محمد شمين، مخاطر استخدام العملا  الرقمية ع ى النمو الاقتصراد  فري بعرل الردول  

 Journal of the Advances inالآسريوية، معهرد الدراسرا  و البحروس الآسريوية، جامعرة اللإقرالإي ، 
Agricultural Researches, Volume 28 (3)  333،   2324، سبتمبر. 

3
 European Banking Authority (2014), Glossary for Financial Innovation, retrieved 

from: 
https://eba.europa.eu/documents/10180/2270404/Glossary+for+Financial+Innovati
on.pdf/72036f35-beac-4d44-acf1-2875c12b709e 

European Central Bank (2012), Virtual Currency Schemes, October 2012, Retrieved 
from: 
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf 

 .333مشار إليه لدى  خالد جاويش و آخرون، مرج: ساب ،   
4
 .335خالد جاويش، و آخرون، مرج: ساب ،    

https://eba.europa.eu/documents/10180/2270404/Glossary+for+Financial+Innovation.pdf/72036f35-beac-4d44-acf1-2875c12b709e
https://eba.europa.eu/documents/10180/2270404/Glossary+for+Financial+Innovation.pdf/72036f35-beac-4d44-acf1-2875c12b709e
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
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 (Central Bank Digital Currencies)اٌعّ د اٌول١ّخ اٌمب١ٔٛٔخ  .3
1
: 

ر ١ٍَبً عٍٝ ِب اوزَجزٗ اٌعّ د اٌّْفوح ِٓ إلجبي ٚ أزْبه ٔظواً ٌّب رزّزي ثٗ ِٓ ِيا٠غب 

ثوؼُ اـزمبه٘غب  ٞ ؼ غبء ٔمغلٞ، ؽظغود اٌعل٠غل ِغٓ اٌجٕغٛن اٌّووي٠غخ اٌزعبِغً ـ١ٙغب، ٚ 

ٌىٕٙغغب ِغغي مٌغغه رَغغعٝ إٌغغٝ الاٍغغزفبكح ِغغٓ ٘غغنٖ اٌفىغغوح ثْغغىً أوضغغو ِ ءِغغخ ٌ عزجغغبهاد 

ّ د اٌول١ّخ اٌمب١ٔٛٔخ اٌمب١ٔٛٔخ عٓ ٛو٠ك اٌع
2

  . 

ًُشفشّة    : Exchange Tokens(Crypto Currencies /(انؼًلاث ان

٘غغٟ وغغنٌه أؽغغل ا ّغغىبي اٌّزفوعغغخ عغغٓ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ٚ ٘غغٟ وّغغب ٍغغجك أْ 

، ٠مزٖغغغو رغغغلاٌٚٙب عٍغغغٝ اٌٍٛغغغبرٜ موؤغغغب، رّضغغغ١ د هل١ّغغغخ ٌغغغ١ٌ ٌٙغغغب ِمبثغغغً ـغغغٟ اٌٛالغغغي

 اٌجٍٛوز١ْٓ ٚ آ١ٌخ اٌزْف١والإٌىزو١ٔٚخ ِعزّلح عٍٝ رم١ٕخ 
3

. وّب ٠مزٖو اٌزعبًِ ـ١ٙب عٍغٝ 

َِزقل١ِٙب كْٚ أْ رّو ثٍٛ بء، أٚ رزؾىُ ـ١ٙب عٙخ ِووي٠خ ِؾلكح. ٚ عٍٝ مٌغه ٠ُّىغٓ 

اٌمغغٛي أْ إٛغغ ق ِٖغغ ٍؼ "اٌعٍّغغخ" عٍغغٝ ٘غغنا إٌغغًٛ ٛغغوق الاٍغغزضّبه اٌَّغغزؾلصخ ؼ١غغو 

٘و٠خ ٌٍٕمٛك اٌمب١ٔٛٔخ اٌعبك٠خ رفزمل اٌقٖبرٔ ٚ اٌٛ برؿ اٌغِٕٛٚجٜ رّبِبً، مٌه أٔٙب 
4
. 

، ٚ وغغبْ (Bitcoin)إْ أٚي ِغب  ٙغغو ِغغٓ اٌعّغغ د اٌّْغغفوح ٘غغٛ عٍّغغخ "اٌج١زىغغ٠ٛٓ" 

 2008مٌغغه ـغغٟ أٚافغغو عغغبَ 
5

. ٚ لا ىاٌغغذ اٌج١زىغغ٠ٛٓ ؽزغغٝ ا١ٌغغَٛ رّضغغً ِع١غغبهاً ٌغ١ّغغي 

اٌعّ د اٌول١ّغخ اٌّْغفوح ا فغوٜ. ٚ لغل وبٔغذ ثلا٠غخ ٛغوػ ٘غنٖ اٌعّغ د ٌٍزغلاٚي عجغو 

ٚ ِٕن مٌه اٌؾ١ٓ أفند ـٟ اٌزيا٠ل ٚ الأزْبه ثَغوعخ ٘برٍغخ  2010الإٔزؤذ ـٟ عبَ 
6
 .

عٍّغخ، ٚ اٌغنٞ رعغب ُ  14٘ٛ وبْ علك اٌعّ د اٌّْفوح اٌّ وٚؽخ ٌٍزلاٚي  2013ـفٟ 

عٍّخ. ٚ  2800ّٔب إٌٝ  2019عٍّخ، ٚ ثٕٙب٠خ عبَ  ١ٌ1500ًٖ إٌٝ  2018ثؾٍٛي عبَ 

عٍّخ ِْفوح  10400ثٍػ ٘نا اٌعلك ؽٛاٌٟ  2022اعزجبهاً ِٓ أٚارً 
7

. ٚ رجعبً ٌٙغنا إٌّغٛ 

 ٚ الأزْبه اٌٛاٍي ث  ّه ىاكد اٌم١ّخ اٌَٛل١خ ٌٙنٖ ا ٕٛي ثبٙ واك.

ْفوح اٌزٟ ماً ١ٕزٙب، ٚ ّبً اٌزعبًِ ـ١ٙب عٍٝ ٔ بق ٚاٍي ٚ  أثوى رعُل ُّ اٌعّ د اٌ

، الا٠ض١و٠غغغغَٛ (Ripple)، اٌو٠جغغغغً (Bitcoin): اٌج١زىغغغغ٠ٛٓ ؽزغغغغٝ ا٢ْ ثَغغغغوعخ ٘برٍغغغغخ

(Ethereum) ٓاٌ ٠زى٠ٛ ،(Litecoin).  لل ٍعٝ ِيٚكٞ ٘نٖ اٌعّ د إٌٝ أْ رز١ّي ٚ

ثفبرغلح إٙغبـ١خ عغٓ ٍغبثمزٙب ٌغلعُ رَغ٠ٛمٙب. إلا أْ ِغب ٠غّعٙغب ِغٓ وً ِٕٙب عغٓ ا فغوٜ 

١ِّغغياد ري٠غغل ِغغٓ أزْغغبه٘ب ٚ اٍزؾَغغبٔٙب ثغغ١ٓ اٌّزعغغب١ٍِٓ ٠ّىغغٓ إعّبٌٙغغب ـغغٟ ٍغغٌٙٛخ ٚ 

                                                           
1
انظر فري الت رقرة برين العمرلا  الرقميرة و العمرلا  الرقميرة المشر رة  د. شحمرد كمرال، ترأخير الابتكرار الرقمري  

، 33ع ى معالجة المدفوعا  ايلكترونية  نظررة عامرة ع رى المخراطر القانونيرة، المج رة الجناقيرة القوميرة، المج رد 

 .23،   2324، يولية 2العدد 
2
 .335ساب ،    خالد جاويش، و آخرون، مرج: 

3
  See: J. Merritt Francis, Op.cit, p.3. 

4
 .333خالد جاويش و آخرون، مرج: ساب ،    

5
  See: Paul Andersen, Op.cit, p.7. 

see also: J. Merritt Francis, Op.cit, p.4. 
6
   See: Paul Andersen, Op.cit, p.1. 

7
  See: Paul Andersen, Op.cit, p.8. 
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ٍوعخ اٌزعبًِ ـ١ٙب، ٚ أقفغبٗ اٌوٍغَٛ، ٚ اٌْغفبـ١خ ٚ ؽو٠غخ اٌغلـي، ٚ ك١ٌٚغخ ٔ بلٙغب. ٚ 

بً عٍٝ اٌلٚلاه ا ِو٠ىٟ ؼبٌج١خ ٘نٖ اٌعّ د رمله ل١ّزٙب اٌَٛل١خ ل١بٍ
1
. 

 :  Assets(Crypto( الأخشٖ انًشفشة/ الافخشاضٛت الأطٕل: انزبَٙانفشع 

 ر وػ ـٟ اٌعًّ اٌعل٠ل ِٓ أّىبي ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ إٌٝ عبٔت اٌعّ د اٌّْغفوح

 رقزٍؿ ِٓ ؽ١ش اٌ ج١عخ ٚ اٌٛ ١فخ اٌزٟ رمَٛ  كارٙب، ِٓ أثوى٘ب:

 : (Utility Tokens)هِٛى اٌقلِبد  .1

ٟ٘ أكٚاد أٚ هِٛى ؼبٌجبً ِب رّّٖٙب اٌْووبد إٌبّئخ عٍٝ إؽلٜ إٌّٖبد اٌزٟ رعًّ 

ثزم١ٕخ اٌجٍٛوز١ْٓ ٚ ر وؽٙب ٌٍج١ي ـٟ ِمبثً رّى١ٓ اٌّْغزوٞ ِغٓ إٌٛغٛي إٌغٝ فغلِبرٙب 

ثعجغغبهح أفغغوٜ ٘غغٟ رّضغغً ٍٚغغ١ٍخ ٌْغغواء اٌَغغٍي ٚ اٌقغغلِبد اٌزغغٟ ر وؽٙغغب  .أٚ ِٕزغبرٙغغب

اٌْووخ اٌّيٚكح ٌٙب 
2
. 

 : money Tokens)-(Eى ٔمل٠خ إٌىزو١ٔٚخ هِٛ .2

رُ غغوػ عٍغغٝ إٌّٖغغبد اٌزغغٟ رعّغغً ثزم١ٕغغخ اٌجٍٛوزْغغ١ٓ )كـزغغو ا ٍغغزبم  ٍغغلاك٘غغٟ أكٚاد 

ِخ ثعٍّغخ ٍغ١بك٠خ ٚاؽغلح. ٠غزُ اٌؾفغب  عٍغٝ اٍغزمواه DLTاٌّٛىً  ّٛ (، ٚ رىْٛ ل١ّزٙب ِم

ل١ّزٙب عٓ ٛو٠ك ر ١ِٓ اؽز١ب١ٛغبد وبـ١غخ ِغٓ ا ٕغٛي ٌّٛاعٙغخ ٍٛجغبد الاٍغزوكاك ِغٓ 

لِّجً ؽب١ٍِٙب 
3
. 

 : (Asset Referenced Tokens)اٌوِٛى اٌّورج خ ث ٕٛي  .3

عغغلا اهرجغغبٛ ل١ّزٙغغب ثعٍّغغخ ٍغغلاك رّبصغغً ٍغغبثمزٙب ـغغٟ وغغً فٖبرٖغغٙب ـ١ّغغب ٚ ٘غغٟ أكٚاد 

َ ثٕبء عٍغٝ ٍغ ي ِغٓ  ّٛ ١ٍبك٠خ، ؽ١ش أْ ٘نا إًٌٛ ِٓ اٌوِٛى وّب ٠زٚؼ ِٓ َِّب٘ب رم

اٌعّ د اٌٛهل١خ، أٚ اٌٍَي، ٚ أؽ١بٔبً ثٛاٍ خ إٔٛي ِْفوح أفوٜ. ٚ ٠عًّ اٌّيٚك عٍٝ 

اٌّؾبـظخ عٍٝ ل١ّزٙب ونٌه عٓ ٛو٠ك رٛـ١و ِقغيْٚ وغبـٟ ِغٓ وغً ِغٓ اٌفئغبد اٌَغبثمخ 

ٍزغبثخ ٌ ٍجبد الاٍزوكاك اٌزٟ لل روك ِٓ ؽب١ٍِٙب ٌ 
4

   . 

 : )Tokens) Security / ا ٚهاق اٌّب١ٌخا ٍُٙهِٛى  .4

ٌٍْووبد ثزغ١ّي هأً اٌّبي اٌ ىَ ٌز٠ًّٛ ـىوح أٚ ّٔغٛمط ٠َّؼ ٘نا إًٌٛ ِٓ اٌوِٛى 

عًّ عٓ ٛو٠ك ٛوػ هِٛى ا ٍُٙ ٘غنٖ ٌٍج١غي، ٚ رىغْٛ ٘غنٖ ا ٍغُٙ ـغٟ ِمبثغً ِغبي أٚ 

ْفوح أفوٜ. وّب ٠ؾًٖ ؽبًِ هِي اٌَُٙ عٍٝ ؽٖخ ـغٟ  ُِ اٌْغووخ أهثغبػ إٔٛي 
5
 . ٚ

ثٕغغبء ع١ٍغغغٗ ـإٔٙغغغب رّبصغغً إٌغغغٝ ؽغغغل ثع١غغل ا ٚهاق اٌّب١ٌغغغخ اٌزم١ٍل٠غغغخ ِغغٓ ؽ١غغغش اٌٛ ١فغغغخ ٚ 

ا١ٌّّياد، إلا أٔٙب ٍٕلاد هل١ّخ ٠زُ رلاٌٚٙب ث١ٓ ؽب١ٍِٙب كْٚ ١ٍٜٚ 
6
.  

  

                                                           
1
 See: Bank for International settlement, Committee on Payment and Market 

Infrastructure, Op.cit, p.8. 
2
 Steve Muscat Azzopardi, Markets In Crypto Assets Regulation, Mondaq Business 

Briefing 
January 16, 2024, p.3. 
3
  Ibid. 

4
 Ibid. 

5
  See: Helen Maddison White, Op.cit, p.2. 

6
 .333خالد جاويش و آخرون، مرج: ساب ،    
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 : Fungible Tokens NFTs)-(Nonاٌوِٛى ؼ١و اٌمبثٍخ ٌ ٍزجلاي  .5

اٌغجع٘ ؽ١غش ٠عزجغو وغً هِغي ـ١ٙغب ٘نٖ اٌ برفخ ِٓ اٌعّ د لا ٠ُّىغٓ اٍغزجلاٌٙب ثجعٚغٙب 

، ـزمَٛ ٘نٖ اٌزم١ٕخ ثزَغ١ً ٍِى١خ ١ِّياً عٓ ؼ١وٖ. ٚ ٟ٘ ر وػ ثٛاٍ خ رم١ٕخ اٌجٍٛوز١ْٓ

وً عٕٖو ِبكٞ أٚ ؼ١و ًٍِّٛ عٍٝ ؽلٖ، ِضً ل عخ ِٓ اٌّ ثٌ، أٚ أؼ١ٕخ أٚ ٕٛهح 
1
. 

 انًبحذ انزبَٙ : دٔس الأطٕل الافخشاضٛت فٙ انؼظش انشلًٙ

رم١١ُ أكاء ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ  ٠ٕمَُ ٘نا اٌّجؾش إٌٝ ِ ٍج١ٓ. ٔزٕبٚي ـٟ اٌّ ٍت ا ٚي 

أ١ّ٘خ ٚ ١ِّياد اٌزعبًِ ـغٟ ا ٕغٛي  ـٟ الالزٖبك اٌولّٟ، ِٓ ؽ١ش إٌمبء اٌٚٛء عٍٝ

الاـزوا١ٙخ، ٚ وغنا ِقغبٛو اٌزعبِغً ـ١ٙغب. ٚ ـغٟ اٌّ ٍغت اٌضغبٟٔ ٔعغوٗ ثإ٠غغبى ٌّٛلغؿ 

 اٌزْو٠ي ٍٛاء إٌٟٛٛ أٚ اٌلٌٟٚ ِٓ رٕظ١ُ َِ ٌخ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ.

 :حمٛٛى أداء الأطٕل الافخشاضٛت فٙ الالخظبد انشلًٙالأٔل: انًطهب   

 انفشع الأٔل: أًْٛت ٔ يًٛضاث الأطٕل الافخشاضٛت :

لا ّه ـغٟ أْ الإلجغبي اٌٙبرغً عٍغٝ اٌزعبِغً ـغٟ ا ٕغٛي اٌول١ّغخ ٚ اٍغزضّبه٘ب ـغٟ ـزغوح  

ِؾلٚكح ٠عىٌ رّزعٙب ثَّبد عناثخ ثبٌَٕجخ ٌَّزقل١ِٙب رؾمك ٌُٙ ِٕبـي عٛ٘و٠خ. ٠ّىٓ 

، ِغي ِ ؽظغخ أٔٙغب ٍغّبد ِزْغبثىخ ٠ٖغت أؽغل٘ب ـغٟ ـ١ّغب ٠ٍغٟ ٘غنٖ ا١ٌّغياد ث١بْ أثغوى

 :ا٢فو، ٚ رورجٜ ثجعٚٙب اٌجع٘

 أقفبٗ اٌزىب١ٌؿ :  .1

ثٕغغبء عٍغغٝ ِغغب ٍغغجك أْ موؤغغبٖ ثْغغ ْ فٖغغبرٔ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ٠زجغغ١ٓ أْ رغغلاٚي ٚ 

اٍزضّبه ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ؼ١و ِىٍؿ، أٚ عٍٝ ا لً ِٕقف٘ اٌزىٍفخ ؽ١ش لا رفُوٗ 

ع١ٍغغٗ هٍغغَٛ، أٚ رىغغْٛ اٌوٍغغَٛ هِي٠غغخ ٚ ؼ١غغو ِغغرصوح، ٚمٌغغه ثبٌّمبهٔغغخ ثبٌزعبِغغً ـغغٟ 

اٌعّغ د اٌزم١ٍل٠غخ 
2

 ٍغبً إٌغٝ عغلَ ٚعغٛك ٍٚغ١ٜ ٠مغَٛ عٍغٝ إكاهح . ٚ ٠وعغي مٌغه ـغٟ ا

  .اٌزعبِ د ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ

أؽ١بٔبً ِب رفُوٗ عٍٝ ِلـٛعبد اٌج١زى٠ٛٓ هٍِٛبً ِؾلٚكح ـٟ ثع٘ اٌع١ٍّبد، ِضغً رٍغه 

اٌزغغٟ رّغغٕؼ ٌٍَّغغزقلَ أ٠ٌٛٚغغخ ـغغٟ ع١ٍّغغخ اٌغغلـي، أٚ ؼ١غغو مٌغغه. ٚ ٌىٕٙغغب رظغغً ربـٙغغخ إما ِغغب 

أٚ اٌزم١ٍل٠خ لٛهٔذ ثوٍَٛ إٌمٛك اٌول١ّخ 
3
. 

وّب ٠ورجٜ ثٙنٖ اٌّي٠خ أْ اٌعّ د اٌول١ّخ رٛـو رىب١ٌؿ إٕلاه إٌمٛك اٌزم١ٍل٠خ 
4
. 

  

                                                           
1
  See: Helen Maddison White, Op.cit. 

see also: Paul Andersen, Op.cit, p.27. 
2
انظررر  د. صرر و  عبررد السررلام، شخررر اسررتخدام النقررود ايلكترونيررة ع ررى دور المصررارج المركلإيررة فرري إدارة السياسررة  

 .33،  2333العربية، النقدية، دار النهضة 
3
عبد الله ناصر عبيد، التنظيم القانوني ل عملا  الرقمية المستحدخة فري التشرري: ايمراراتي و المقرارن، جامعرة ايمرارا   

 .23،   2333العربية، ديسمبر 
4
ع رى الموسسرا  و  راج:  د. عبد الوهاب عبدالله المعمر ، ليس عبد الكريم، الآخار القانونية ل تداول بالعملا  الرقميرة 

(، العرردد 2و الأفررراد فرري التشررري: الأردنرري، مج ررة مركررلإ جلإيرررة العرررب ل بحرروس التربويررة و اينسررانية، المج ررد )

 .342،   2322( ، ديسمبر 35)
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 :ٚ اٌَو٠خؽفظ اٌق١ٕٖٛخ  .2

مٌه أْ اٌع١ٍّغبد اٌّجوِغخ ثغ١ٓ اٌَّغزقل١ِٓ ٠غزُ رَغغ١ٍٙب ـغٟ ٍغغً عغبَ لغبرُ عٍغٝ رم١ٕغخ 

اٌجٍٛوزْغ١ٓ، كْٚ اٍغغزٍياَ ري٠ٚغغلٖ ثغ ٞ ث١بٔغغبد عغغٓ اٌَّغغزقلَ ِغٓ اٍغغُ أٚ ٠ٛ٘غغخ أٚ ؼ١غغو 

مٌه. ـبٌزَغ١ً ٕ٘ب ٠عزّل عٍٝ ِغّٛعخ أهلبَ ٚ هِٛى لا رلي عٍٝ ٠ٛ٘خ ٕبؽجٙب 
1
. 

 :ٚ اٌؾو٠خاٌْفبـ١خ  .3

رزجلٜ ٘نٖ اٌق١ٖٖخ ـٟ أْ ع١ٍّبد رلاٚي ا ٕٛي اٌول١ّخ ع١ّعٙب ٠ىغْٛ ِزغبػ ٌٍىبـغخ 

كْٚ إفغغ ي ثقٖٕٛغغ١خ اٌّزعغغب١ٍِٓ. ثعجغغبهح أفغغوٜ، ٠زَغغٕٝ  ٞ ّغغقٔ ِزبثعغغخ ؽووغغخ 

ا ٕٛي اٌّْفوح ٚ ِرّواد رلاٌٚٙب ِّب ٠َبعلٖ ـٟ ارقبم لواهاد اٌزلاٚي ٚ الاٍغزضّبه 

 اٌقبٕخ ثٗ. 

٠غخ ـٙغٛ ٍغٌٙٛخ اٌزغلاٚي ٍغٛاء ـغٟ ّغىً رؾ٠ٛغً أٚ اٍغزمجبي كْٚ أِب عغٓ اٌّمٖغٛك ثبٌؾو

رم١١لٖ ثؾل ألٖٝ أٚ ٔ بق عؽواـٟ ِع١ٓ 
2
. 

رقغ ْ ثّغب رغٛـوٖ رم١ٕغخ اٌجٍٛوزْغ١ٓ ِغٓ أِغغٓ، لا  اٌْغفبـ١خ ٚ اٌؾو٠غخٚ ِغي مٌغه ـغإْ ٘غنٖ 

     أٚ افزوالٙب. ـٕظبَ اٌزْف١و ٠ىفً علَ اٌز عت ثبٌج١بٔبد اٌّزبؽخ

  إٌ بق: ك١ٌٚخاٌ ِووي٠خ ٚ  .4

٠زورغغت عٍغغٝ ـىغغوح اٌ ِووي٠غغخ اٌزغغٟ رمغغَٛ ع١ٍٙغغب رم١ٕغغخ اٌجٍٛوزْغغ١ٓ، ٚ ؼ١غغبة أٞ ٍغغٍ خ 

ِووي٠خ رزؾىُ ـٟ ؽووخ رلاٚي ا ٕٛي اٌول١ّخ علَ فًٚٛ اٌع١ٍّبد اٌّزعٍمخ ثٙب إٌغٝ 

كٌٚخ ِؾلكح أٚ ثٕغه ِووغيٞ رغبثي لإؽغلٜ اٌغلٚي. ٚ ثبٌزغبٌٟ رزَغُ ٘غنٖ اٌع١ٍّغبد ثبٌ غبثي 

 عٍٝ اٌَغغً أ٠غبً وغبْ اٌّىغبْ اٌغنٞ ٠زٛاعغل ـ١غٗ اٌَّغزقلَ ـغٟ اٌعغبٌُ اٌلٌٟٚ ثؾ١ش رغوٞ

كْٚ أْ رزؾىُ ـٟ ؽووزٙب ؽىِٛخ أٞ كٌٚخ 
3
.  

 اٌزْف١و : .5

رؽ١١غو ّغىٍٙب ثبٍغزقلاَ فٛاهى١ِغبد ؽَغبث١خ ِعمغلح إٌغٝ رمَٛ ـىوح رْغف١و اٌج١بٔغبد عٍغٝ 

ث١بٔبد ؼ١و ِموٚءح أٚ ِؾغٛثخ لا ٠جبػ ٌّٓ لا ٕفخ ٌٗ الاٛغ ً ع١ٍٙغب أٚ اٍغزقلاِٙب 
4
. 

ٚ ع١ٍٗ رعّغً فبٕغ١خ اٌزْغف١و عٍغٝ رعي٠غي فٖٕٛغ١خ ٚ ٍغو٠خ ث١بٔغبد اٌَّغزقل١ِٓ، ٚ 

 هـي كهعخ ا ِبْ ـٟ اٌزعبِ د اٌول١ّخ اٌّجوِخ.

 الأطٕل الافخشاضٛت : انًخبطش ٔ انخحذٚبث انًحٛطت ببنخؼبيم فٙ: ٙ انزبَانفشع 

عٍغغغٝ اٌغغغوؼُ ِغغغٓ الاٍزؾَغغغبْ اٌٛاٍغغغي اٌغغغنٞ ؽظ١غغغذ ثغغغٗ ا ٕغغغٛي اٌّْغغغفوح ثغغغ١ٓ 

لل ْٔ  عغٓ ٚعٛك٘غب ِقغبٛو عٛ٘و٠غخ َِزقل١ِٙب، ٚ اٌي٠بكح اٌَو٠عخ  علاكُ٘، إلا أٔٙب 

ثزٕظغ١ُ رْغو٠عٟ ٚاٙغؼ. ٠ّىغٓ  رّضً اٌلاـي ا ٍبٍٟ ٚهاء اٌّ بٌجغبد اٌّزيا٠غلح ثزم١١غل٘ب

 إ٠غبى أُ٘ ٘نٖ اٌّقبٛو ـ١ّب ٠ٍٟ:

  

                                                           
1
 .333راج:  خالد جاويش و آخرون، مرج: ساب ،    
2
 .22راج:  عبدالله ناصر، مرج: ساب ،    
3
 .333: ساب ،   راج:  خالد جاويش و آخرون، مرج 

4
  See:  Ji Woong Seok, Standardizing A Global Regulatory Framework  

Lessons Learned From A Comparative Study Of The U.S., The E.U., And 
South Korea's Regulation Of Crypto Assets, 7 Bus. & Fin. L. Rev. 1, April, 
2024, p.8. 
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 ـٟ أْٔ خ ؼ١و ِْوٚعخ: ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ اٍزقلاَ .1

إْ ِغغب ٠زَغغُ ثغغٗ رغغلاٚي ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ِغغٓ فٖغغبرٔ، ٚ ثْغغىً فغغبٓ اٌَغغو٠خ ٚ 

اٌ ِووي٠خ ٚ ك١ٌٚخ إٌ بق ٠فزؼ اٌجبة عٍٝ ِٖواع١ٗ ٌزَق١و٘ب و كاح ٌز٠ّٛغً ْٔغبٛبد 

ِقبٌفغغخ ٌٍمغغبْٔٛ رٙغغلك ا ِغغٓ ٚ الالزٖغغبك، ٚعٍغغٝ هأٍغغٙب؛ ر٠ّٛغغً الإه٘غغبة، ٚ ؼَغغ١ً 

 ا ِٛاي.

 ؼ١ًَ ا ِٛاي:  - أ

رلاٚي ا ٕٛي اٌّْغفوح، ٚ رمغل٠ُ اٌقغلِبد  إْ ؼ١بة لٛاعل رزٌٛٝ رٕظ١ُ رْؽ١ً ِٕٖبد

اٌّورج خ ثٙب، ٚ ِمب٠ٚخ ا ٕٛي اٌّْفوح ِمبثً اٌعّ د اٌزم١ٍل٠خ، أٚ ا ٕٛي اٌّْفوح 

ا فغغوٜ، ٚ ؼ١و٘غغب ِغغٓ ا ِغغٛه ٠َغغّؼ كْٚ هاكً ثبٍغغزقلاَ ٘غغنٖ ا ٕغغٛي ـغغٟ اهرىغغبة 

رعمغت عو٠ّخ ؼًَ ا ِٛاي. ٚ ـٟ ٘نٖ ا ؽغٛاي ٠ٖغعت ثغً لغل ٠َغزؾ١ً عٍغٝ اٌَغٍ بد 

اٌغغغبٟٔ أٚ ِؾبٍغغجزٗ ثفٚغغً ِغغب رٚغغف١ٗ ع١ٍّغغخ اٌزْغغف١و ِغغٓ ٍغغو٠خ ربِغغخ عٍغغٝ اٌج١بٔغغبد 

اٌْق١ٖخ ٌٍّزعب١ٍِٓ. ٚ لا ّه أْ أزْغبه اهرىغبة ٘غنٖ اٌغو٠ّغخ عٍغٝ ٔ غبق ٚاٍغي إّٔغب 

٠ٙلك ٍ ِخ اٌَٛق 
1
. 

 ر٠ًّٛ الإه٘بة:   - ة

و٠خ، ٚ لا ّغغه أْ اٌقٖغغبرٔ اٌزغغٟ رزّزغغي ثٙغغب ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ٚ عٍغغٝ هأٍغغٙب اٌَغغ

ٚ ك١ٌٚخ إٌ بق، ـٚ ً عغٓ عغلَ ٚعغٛك أٞ رٕظغ١ُ رْغو٠عٟ اٌزْف١و ٚ علَ إِىبْ اٌززجي، 

٠ؾىّٙغغب أٚ عغغياءاد ٠ّىغغٓ رٛل١عٙغغب ـغغٟ ؽبٌغغخ إٍغغبءح اٍغغزقلاِٙب لغغل ِغغٕؼ ـوٕغغخ م٘ج١غغخ 

 ٌٍزٕظ١ّبد الإه٘بث١خ ٌزلاٚي ِب رؾزبط ِٓ ر٠ًّٛ ٌّّبهٍخ أْٔ زٙب ؼ١و اٌّْوٚعخ
2
. 

الاـزوا١ٙخل١ّخ ا ٕٛي رمٍت  .2
3
 : 

رؾل٠ل ل١ّخ ا ًٕ الاـزواٟٙ ٠مَٛ عٍٝ اٌعوٗ ٚ اٌ ٍت ع١ٍٗ، ٌنا ـإٔٗ عوٙٗ ٌٍزمٍت 

ثْىً ؽبك، ٚ ف ي ـزواد ل١ٖوح. ٚ ـٟ ِضغً ٘غنا اٌٛٙغي ٠زعغنه عٍغٝ اٌَّغزضّو اٌزٕجغر 

فَبرو ِفبعئخ ؼ١و ل١ٍٍخ  ٠ٛاعٗثم١ّخ ِب ٠زلاٌٚٗ ِٓ إٔٛي، ٚ لل 
4
 . 

 ؼ١بة اٌؾّب٠خ اٌمب١ٔٛٔخ: .3

ٔظوا ٌّب ٠قٚي ٌٗ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ِٓ لاِووي٠خ، ٚ ؼ١بة الإّواؾ ٚ 

اٌولبثخ ِٓ لِّجً أٞ ١٘ئخ عٍٝ ٘نٖ اٌزعبِ د ـإٔٙب رمغي فغبهط ٔ غبق ؽّب٠غخ اٌمغبْٔٛ. ـغإما 

ْٔ د ٚالعخ كـي ؼ١و َِزؾك ٔز١غخ ف   ـٟ رٕف١ن ِلـٛعبد اٌّعبِ د، أٚ رؾ٠ًٛ ل١ّخ 

بَ اٌّعبٍِغخ ـغٟ اٌٛلغذ إٌّبٍغت، لا رٛعغل آ١ٌغخ لب١ٔٛٔغخ رّىغٓ ؼ١و ٕغؾ١ؾخ، أٚ عغلَ إرّغ

اٌَّزقلَ ِٓ اٌّ بٌجخ ثؾمٗ 
5
. 

ًُشفشّةيٕلف انخششٚؼبث يٍ حُظٛى يغأنت الأطٕل الافخشاضٛت: انزبَٙانًطهب      :ان

                                                           
1
 Regulation (EU) No 1114/2023 of the European Parliament and of the Council on 

Markets in Crypto- Assets issued on 31 May 2023, Official Journal of the European 
Union, 9/6/2023, p.41. 

2
 Ibid, p. 49. 

3
 See: Arthur E. Wilmarth, Jr, We Must Protect Investors And Our Banking System 

From The Crypto Industry, 101 Wash. U. L. Rev. 235, 2023, p. 6. 
4
  Ibid, p.99. 

5
  See:  Ji Woong Seok, Op.cit, p.30. 
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خ أصبهد َِ ٌخ اٌزٕظ١ُ اٌزْو٠عٟ ٌلإٔٛي الاـزوا١ٙخ عللاً ِؾزلِبً ـٟ اٌّؾبـغً اٌمب١ٔٛٔغ 

عٍٝ وبـخ اٌَّز٠ٛبد ِٕن ٍٕٛاد ل١ٍٍخ ٚ ؽزٝ اٌٛلذ اٌؾبٙو. ـٕز١غخً ٌّغب ّغٙلٖ اٌزعبِغً 

ـٟ ِغبي ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ِٓ ّٔٛ ِزَبهً ثوىد اٌؾبعخ إٌغٝ ث١غبْ ِٛلغؿ اٌمغبْٔٛ 

ٚ ثْىً فبٓ ِي ثلء ْٔغٛء ٔياعغبد لٚغبر١خ ؽغٛي الإّغىب١ٌبد اٌّؾ١ غخ  ِٓ أؽىبِٙب.

 ثٙنٖ ا ٕٛي.

خ اٌّغغغنوٛهح ٕغغغله ِغغغرفواً رْغغغو٠ع١ٓ ٌزٕظغغغ١ُ اٌزعبِغغغً ـغغغٟ ا ٕغغغٛي اٍغغغزغبثخً ٌٍؾبعغغغ 

الاـزواٙغغ١خ أؽغغلّ٘ب ِؾٍغغٟ كافغغً كٌٚغغخ الإِغغبهاد اٌعوث١غغخ، ٚ ا٢فغغو كٌٚغغٟ عٍغغٝ ٔ غغبق 

الارؾبك ا ٚهٚثٟ. ٚ إٌٝ عبٔت مٌه رَعٝ ثع٘ اٌلٚي إٌٝ إٕلاه رْو٠عبد ِّبصٍغخ، ٚ 

قج غغبً ٠ٛاعغغٗ ف ـغغبً ثْغغبْ ٘غغٟ ـغغٟ ٛغغٛه الإعغغلاك ٌَغغٕٙب. ث١ّٕغغب اٌغغجع٘ ا٢فغغو ِغغب ىاي ِز

. وّغب ٠ٛعغل ـو٠غك أف١غو لغل ل غي ِٚغّٛٔٗثْغ ْ ، أٚ ٚٙي رْو٠ي ِٓ ا ٍبًٙوٚهح 

 ثؾظو اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ أٚ ثع٘ أٔٛاعٙب.

 انفشع الأٔل: انخششٚؼبث انخٙ طذسث نخُظٛى الأطٕل الافخشاضٛت :

ًُشفشة"  (1 انظبدس ػٍ بشنًبٌ الاححبد  (MiCA)لبٌَٕ "أعٕاق الأطٕل ان

 الأٔسٔبٙ:

رْغو٠عبً ـغٟ ف غٛح ؼ١غو َِغجٛلخ ألغو ثوٌّغبْ الارؾغبك ا ٚهٚثغٟ  2022أوزٛثو عغبَ ـٟ 

ْفوّح" ُّ ثعٕٛاْ " أٍٛاق ا ٕٛي اٌ
1

 ١ٔٛ٠2023ٛ  9، ٚ اٌنٞ رموه ثلء ٔفبمٖ ـٟ 
2

. ٚ لغل 

ِٓ اٌمٛاعل اٌزٟ رغٕظُ اٌزعغبِ د ـغٟ  ِزٕبٍمخإهٍبء ِغّٛعخ ٚهاء إٕلاهٖ ٙلؾ وبْ اٌ

إٌّبـَغغخ، ٚ اثزىغغبه ِغغٓ أعغغً رعي٠غغي  ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ عجغغو كٚي الارؾغغبك ا ٚهٚثغغٟ

ـٟ ا ٍغٛاق  ، ٚ إٌّٛ الالزٖبكٞؽّب٠خ اٌَّزٍٙه، ٚ رؾم١ك الاٍزمواه اٌّبٌٟاٌز٠ًّٛ، ٚ

ا ٚهٚث١خ 
3
. 

ؽ١غغش ألغغو أْ ثعٚغغٙب ٠قٚغغي ٛغغبرفز١ٓ ِغغٓ ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح؛ ثغغ١ٓ اٌمغغبْٔٛ  ١ِغّغيٚ لغغل 

ٌٍزْغغو٠عبد اٌمبرّغغخ، ث١ّٕغغب لا ٠ؾىغغُ اٌعل٠غغل ِٕٙغغب أٞ رٕظغغ١ُ لغغبٟٔٛٔ ِّغغب كـغغي اٌّفٛٙغغ١خ 

ا ٚهٚث١خ
4

ٚ لغل أّغبه  ، ٚ ِغٌٍ الارؾغبك ا ٚهٚثغٟ إٌغٝ اٌعّغً عٍغٝ ٍغٓ ٘غنا اٌزْغو٠ي.

ِضغغً ٘غغنا اٌزٕظغغ١ُ ٠عُغغوّٗ ؽغغبٍِٟ ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح ٌٍّقغغبٛو، ٚ اٌمغغبْٔٛ إٌغغٝ أْ ؼ١غغبة 

ٚ اهرىغبة اٌغغوارُ اٌّب١ٌغخ، ٚ اٌز عغت ٠رصو عٍٝ ٍ ِخ ا ٍغٛاق ا ٚهٚث١غخ ِغٓ فغ ي 

٘ٛ ِب ٠ُٚعؿ ِٓ صمخ اٌَّزقل١ِٓ ـٟ الاٍزضّبه ـٟ ٘غنا اٌّغغبي. وّغب ٠غرصو ا ِغو ٍغٍجبً 

اٌّْفوح ا ٕٛي قلِبد عٍٝ اٌْووبد اٌّيٚكح ث
5
.   

                                                           
1
الهيقرة التن يايرة يعود ال ضل في وضر: و اعتمراد هراا التشرري: لجهرود مشرتركة مرن كرل مرن الم وضرية الأوروبيرة  و هري  

 للاتحاد الأوروبي

the European Commission) و البرلمان الأوروبي، و مج س الاتحاد الأوروبي ،(the Council of 
European Union)  .  

2
 See: Reporter, A Global Crypto Code of Conduct: Crafting an Internationally 

Centralized Regulatory Body for a Decentralized Asset, 57 Vand. J. Transnat'l L. 301, 
2024, p.25. 

3
 See: Jonathan E. Schmalfeld and Romaine Marshall, Op.cit, February 5, 2024, p.3. 

4
  . ي  و هي الجهاز التنفيذي للاتحاد الأوروب 

5
 See: Paul Andersen, Op.cit, p.26. 
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ْغغفوح رٍغغه ٌزؽٍغغت عٍغغٝ ِغٓ أعغغً ا ُّ اٌّقغغبٚؾ أْٔغ د ٖٔغغٛٓ لغغبْٔٛ أٍغغٛاق ا ٕغغٛي اٌ

إٛبهاً رٕظ١ّ١بً ّبِ ً رىْٛ ا ٠ٌٛٚخ ـ١ٗ لإهٍبء لٛاعل ِزَمخ ِي اٌمٛاعل اٌل١ٌٚخ ِواعغبحً 

 ٌٍٕ بق اٌعبٌّٟ ٌلإٔٛي اٌّْفوح
1
 . 

ْغفوح  ُّ ٚ اٌزغغبه ٚ ٚ ٠ز ٍت ٘نا الإٛغبه اٌزٕظ١ّغٟ أْ ٠ىغْٛ ٌؽبٌج١غخ ِغيٚكٞ ا ٕغٛي اٌ

َغّ ً أٚ ِىبٔبً ٌ كاهح ـٟ الارؾبك ا ٚهٚثٟ ٌٍؾٖٛي عٍٝ إمْ ٌٍعّغً.  ُِ إٌّٖبد ِىزجبً 

َزقلِخ ٚ اٌّقغبٛو اٌّؾ١ غخ ثٙغب ّْبهوخ ث٘نٖ اٌفئبد  ٠ٍُيَوّب  ُّ اٌزىٌٕٛٛع١ب ا ٍب١ٍخ اٌ

ٚ رعمجٙب ٚ ارقبم إعواءاد إكاه٠خ ٚ ِؾبٍغج١خ  أٞ أٙواه، ُٙ الإث غ عٓ، ٚ ٠ٛعت ع١ٍ

عٓ مٌه ـإٔٗ ٠ٍيُِٙ ثبلاؽزفب  ث ٕٛي ٍبرٍخ ثم١ّغخ َِغب٠ٚخ أٚ أعٍغٝ ِغٓ  ِٕبٍجخ. ـٚ ً 

 ل١ّخ الاٌزياَ اٌّورجٜ ثّقبٛوُ٘
2
. 

 لبٌَٕ حُظٛى الأطٕل الافخشاضٛت فٙ إيبسة دبٙ : (2

إٔلهد إِبهح كثغٟ اٌمغبْٔٛ ا ٚي ِغٓ ٔٛعغٗ ـغٟ رٕظغ١ُ ا ٕغٛي  2022ـجوا٠و  28ـٟ 

ثْغغ ْ رٕظغغ١ُ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ـغغٟ  2022( ٌَغغٕخ 4الاـزواٙغغ١خ ٚ٘غغٛ اٌمغغبْٔٛ هلغغُ )

إِبهح كثٟ
3
( ِٕٗ عٍغٝ ٍغو٠بْ أؽىبِغٗ عٍغٝ فغلِبد 3ٚ ٘ٛ لبْٔٛ ِؾٍٟ رٕٔ اٌّبكح ) .

ّغب ـغٟ مٌغه إٌّغبٛك اٌؾغوح، ثبٍغزضٕبء ا ٕٛي الاـزواٙغ١خ ـغٟ وبـغخ أٔؾغبء إِغبهح كثغٟ ث

ِووي كثٟ اٌّبٌٟ اٌعبٌّٟ 
4
. 

ٚ لغغل عغغبء ٘غغنا اٌمغغبْٔٛ ٙغغّٓ إٛغغبه اٌزؾغغٛي اٌولّغغٟ ٚ الالزٖغغبكٞ اٌغغنٞ رعّغغً كٌٚغغخ 

الإِغغبهاد عب٘غغلحً عٍغغٝ رؾم١مغغٗ، ٚ ِزّبّغغ١بً ِغغي الاٍغغزوار١غ١بد اٌزغغٟ اعزّغغل٘ب اٌّْغغوً 

خ الإِغغبهاد ٌٍزعغغبِ د اٌول١ّغغخ ، ٚ اٍغغزوار١غ2071١الإِغغبهارٟ ِضغغً؛ ِئ٠ٛغغخ الإِغغبهاد 

 2025، ٚ اٍزوار١غ١خ أثٛ  جٟ ٌٍزؾٛي اٌولّٟ 2021
5
ٚ عٍٝ اٌوؼُ ِغٓ وٛٔغٗ لبٔٛٔغبً  .

ما افزٖغغغبٓ ِؾٍغغغٟ، إلا أْ كثغغغٟ ٘غغغٟ اٌعبٕغغغّخ الالزٖغغغبك٠خ ٌلٌٚغغغخ الإِغغغبهاد، ٚ ِغغغٓ 

رزغغٌٛٝ اٌو٠غغبكح ـغغٟ ٘غغنا ا ِغغو، ٚ لغغل رجعغغٗ ٕغغلٚه لغغواه ارؾغغبكٞ ٠غغٕظُ ماد اٌ ج١عغغٟ أْ 

 اٌْ ْ.

أعىبٍبً ٌٍّٕٛ اٌَو٠ي اٌنٞ ّٙلٖ ل بً ا ٕٛي اٌّْغفوح ـغٟ كٌٚغخ ٌمل ٕله ٘نا اٌمبْٔٛ 

الإِغغبهاد، ـزّضٍغغذ أثغغوى أ٘لاـغغٗ ـغغٟ عغغنة ٚ ر١ّٕغغخ الاٍغغزضّبهاد ـغغٟ ِغغغبي ا ٕغغٛي 

الاـزواٙغغ١خ عغغٓ ٛو٠غغك إهٍغغبء رٕظغغ١ُ لغغبٟٔٛٔ ِزىبِغغً ٌغغٗ ٠ىفغغً ؽّب٠غغخ اٌَّغغزضّو٠ٓ ٚ 

ّبهٍبد ؼ١و اٌّْوٚعخ، ٚ ر١ّٕخ اٌٛعٟ الاٍزضّبهٞ ـغٟ ٘غنا اٌّزعب١ٍِٓ، ٚ اٌؾل ِٓ اٌّ

                                                           
1
 Ibid. 

2
  Regulation (EU) No 1114/2023 of the European Parliament and of the Council on 

Markets in Crypto- Assets issued on 31 May 2023, Official Journal of the European 
Union, 9/6/2023. 

3
دولررة  -مة و التحررول الاقتصرراد راجرر:  د. الحرراا محمد الحرراا دوش، تقنررين العم ررة الافتراضررية فرري ظررل التنميررة المسررتدا 

ت، بحررررس مقرررردم ل مرررروتمر الرررردولي ايسررررلامي العاشررررر ل ررررنظم الاقتصررررادية،  ايمررررارا  العربيررررة المتحرررردة شنمواجررررا

23/33/2324    ،3333. 
4
 .2322مارس  33، 553، العدد53الجريدة الرسمية لحكومة دبي، السنة  
5
 .3353انظر  الحاا محمد الحاا، مرج: ساب ،    



 

433 
 

اٌّغبي ِٓ ف ي ـوٗ اٌولبثخ عٍٝ ِمغلِٟ فغلِبد ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ، ٚ ِٕٖغبرٙب 
1
. 

( عٍٝ إْٔبء )ٍٍ خ كثٟ 4ٔٔ اٌمبْٔٛ ـٟ اٌّبكح )ٚ ـٟ ٍج١ً رؾم١ك ا ٘لاؾ اٌّنوٛهح 

ٌزٕظغغ١ُ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ(، ٚ ٘غغٟ ِرٍَغغخ عبِغغخ رزّزغغي ثبٌْقٖغغ١خ الاعزجبه٠غغخ، ٚ 

الاٍزم ي اٌّبٌٟ ٚ الإكاهٞ، ٚ رٍؾغك إكاه٠غبً ثّووغي كثغٟ اٌزغغبهٞ اٌعغبٌّٟ. وّغب أهٍغٝ 

ٚ ٠غغغخ اٌّزعغغغب١ٍِٓ رغغغٛـو ٙغغغّبٔبد لب١ٔٛٔغغغخ ل٠ٛغغغخ ٌؾّباٌمغغبْٔٛ اٌعل٠غغغل ِغغغٓ اٌمٛاعغغغل اٌزغغغٟ 

اٌّْزؽ١ٍٓ ثب ٕٛي الاـزوا١ٙخ، ِٓ أثوى٘ب إثبؽخ اٌّجبكٌغخ ثغ١ٓ اٌعّغ د الاـزواٙغ١خ ٚ 

اٌعّ د اٌزم١ٍل٠خ ا١ٌٕٛٛخ أٚ ا عٕج١خ، ٚ ونٌه ـغوٗ عغياءاد هاكعغخ ـغٟ ؽبٌغخ ِقبٌفغخ 

أؽىبَ اٌمبْٔٛ 
2

. ٚ لا ّه أْ ٘نا اٌزٕظ١ُ ٠ز ـٟ اٌىض١و ِٓ ع١غٛة اٌزعبِغً ـغٟ ا ٕغٛي 

 ـزوا١ٙخ.  الا

بشلللأٌ حُظلللٛى الأطلللٕل  2022( نغلللُت 111للللشاس يضهلللظ انلللٕصساء اقيلللبساحٙ سللللى ) 

  : ٔ يضٔد٘ خذيبحٓب الافخشاضٛت

عٍٝ ٘لٞ اٌمبْٔٛ اٌغنٞ إٔغلهرٗ إِغبهح كثغٟ، ارغغٗ ِغٍغٌ اٌغٛىهاء إٌغٝ رٕظغ١ُ اٌَّغ ٌخ 

، ٚ اٌغنٞ كفغً ؽ١غي 2022ك٠َغّجو  12ثإٕلاه ٘نا اٌمواه ـغٟ  عٍٝ اٌَّزٜٛ الارؾبكٞ

. ٚ ٠ؾًّ اٌمغواه ماد ا ٘غلاؾ اٌزغٟ ٚهكد ـغٟ لغبْٔٛ إِغبهح ٠2023ٕب٠و  11اٌزٕف١ن ـٟ 

كثغغٟ 
3

، إلا أْ ٔ بلغغٗ ٠ْغغًّ كٌٚغغخ الإِغغبهاد ث وٍّٙغغب ٚ لا ٠مزٖغغو عٍغغٝ إِغغبهح ِؾغغلكح 

 وٕظ١وٖ.

١٘ئغغغخ ا ٚهاق اٌّب١ٌغغغخ ٚ اٌَغغغٍي ثلٌٚغغغخ إٌغغغٝ ثْغغغىً أٍبٍغغغٟ عٙغغغل اٌمغغغواه ثزٕف١غغغن أؽىبِغغغٗ 

 الإِبهاد، ٚ ؽلك افزٖبٕغبرٙب ثْغىً ٚاٙغؼ
4

، وّغب أعغبى ٌٙغب إْٔغبء ـغوًٚ أٚ ِىبرغت 

وّغب أْٔغ  اٌمغواه ٍغٍ بد رغوف١ٔ  .ربثعخ ٌٙب ـٟ وبـخ إِبهاد اٌلٌٚخ ٌز١َ١و أكاء ِٙبِٙب

وغً  ِؾ١ٍخ رزٌٛٝ إٕلاه اٌزواف١ٔ اٌ ىِخ ٌّغيٚكٞ فغلِبد ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ـغٟ

 إِبهح.

، ٚ (FATF)ٚ لغغل هاعغغٝ اٌمغغواه أْ رىغغْٛ أؽىبِغغٗ ِزَغغمخ ِغغي ِز ٍجغغبد اٌعّغغً اٌّغغبٌٟ 

فبٕخ ا ؽىبَ اٌقبٕخ ثب ٕٛي الاـزوا١ٙخ، ٚ ونٌه ِي لغبْٔٛ ِٛاعٙغخ عغوارُ ؼَغً 

(. وّغب رٚغّٓ 8ا ِٛاي ٚ ِىبـؾخ ر٠ًّٛ الإه٘بة ٚ اٌزٕظ١ّبد ؼ١و اٌّْوٚعخ )اٌّبكح 

 (. 12زٟ رمي ثبٌّقبٌفخ  ؽىبِٗ، ٚ اٌغياءاد اٌّمزؤخ ثٙب )اٌّبكح اٌمواه رؾل٠ل ٌلأـعبي اٌ

 انفشع انزبَٙ: ًَبرس نخششٚؼبث نى حُظى الأطٕل الافخشاضٛت :

اٌمبرّغغخ ثغغ١ٓ: كٚي ـغغٟ ٛغغٛه الإعغغلاك لإٕغغلاه رْغغو٠ي ٠مغغٕٓ ٚ ٕ٘غغب رزفغغبٚد اٌفغغوٚٗ 

رغوكك ٚ ٠ْغٛة ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ، ٚ ٠ٕظُ اٌزعبًِ ـ١ٙغب، ٚ أفغوٜ ِغب ىاٌغذ ـغٟ ؽبٌغخ 

ِٛلفٙغب الافغز ؾ ثغ١ٓ عغلح أٛغواؾ، ٚ صبٌضغخ رغوـ٘ رمٕغ١ٓ ٘غنا إٌغًٛ ِغٓ ا ٕغٛي ثغً 

 رؾظوٖ ٚ رعٍٓ علَ ١ٔزٙب إٕلاه رْو٠ي ثْ ٔٗ.

                                                           
1
 33، 553، العرردد53الجريرردة الرسررمية لحكومررة دبرري، السررنة ، 2322( لسررنة 3)( مررن القررانون رقررم 5راجرر:  المررادة ) 

 .2322مارس 
2
 .2322( لسنة 3( من القانون )23( و )23راج:  المواد ) 
3
 .2322( لسنة 333رقم ) قرار رقيس مج س الولإرار( من 2راج:  المادة ) 
4
 .2322( لسنة 333رقم )قيس مج س الولإرار ( من قرار ر3راج:  المادة ) 
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ٚ ٍغغٛؾ ٔعغغوٗ ثإ٠غغغبى ـ١ّغغب ٠ٍغغٟ ّٔٛمعغغبً ٘غغٛ ا ثغغوى ٌىغغً ِغغٓ اٌفغغوٚٗ اٌَغغبثمخ، 

 ٌٚخ اٌى٠ٛذ عٍٝ اٌزور١ت.ِزّض ً ـٟ اٌٍّّىخ اٌّزؾلح، ٚ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح ا ِو٠ى١خ، ٚ ك

 يٕلف انًًهكت انًخحذة يٍ حمٍُٛ الأطٕل الافخشاضٛت: (1

أكهوذ اٌؾىِٛخ اٌجو٠ ب١ٔغخ أ١ّ٘زٙغب ِٕن ثلء ١ًّٛ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ 

الالزٖبك٠خ ٍٛاءً ـٟ ل١ّزٙب اٌنار١خ أٚ وٍٛبرً كـي، أٚ ـغٟ اهرجبٛٙغب ثؾمغٛق أفغوٜ 
1

 ٚ .

، ٚ ٠َغزٛعت ٠زٕغبٚي رٕظغ١ُ أؽىبِٙغبِزىبِغً رٌٛل ٌل٠ٙب اعزمغبك ثٚغوٚهح إٕغلاه رْغو٠ي 

ٍٚ ٚ ثْىً ِلهًٚ ٚ ١ٍٍُ . إلا أٔٙب ؽوٕذ ثْلح عٍٝ أْ ٠زُ مٌه وبـخ أّىبٌٙب  ثزو
2
.  

ٌعً اٌَّ ٌخ اٌٛؽ١لح اٌزٟ أفّود َٔج١بً ع١ٍّخ إعلاك ٚ إٕلاه ٘غنا اٌزْغو٠ي ٘غٟ عغلَ 

ٌمب١ٔٛٔخ ٌلإٔٛي الاـزوا١ٙخ. ٌغنا عٙغلد اٌؾىِٛغخ اٌجو٠ ب١ٔغخ إٌغٝ ا١ٌم١ٓ ثْ ْ اٌ ج١عخ ا

(Law Commission) ٌغٕخ اٌمغبْٔٛ
3

ثزمغل٠ُ رٕٛغ١بد ثغ ٞ رعغل٠ د ٙغوٚه٠خ عٍغٝ  

رزٚغّٓ ٖٕٔٛغبً رغز ءَ ٚ رٖغٍؼ ٌٍز ج١غك عٍغٝ ٘غنٖ اٌفئغخ لٛا١ٔٓ اٌٍّى١خ اٌمبرّخ ثؾ١غش 

 اٌغل٠لح ِٓ ا ١ّبء، ٚ ري٠غً أٞ ؼّغٛٗ ثْغ ٔٙب
4
ٚ ثُٕغبءً عٍغٝ ٘غنا اٌزى١ٍغؿ إٔغلهد   .

اٌٍغٕخ رمو٠واً ٔٙبر١بً ثْ ْ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ أزٙذ ـ١ٗ إٌغٝ أٔغٗ ثغبٌوؼُ ِغٓ أْ ثعغ٘ 

أّىبي ٘نٖ ا ٕٛي ٠ُّىٓ أْ ٠لفً ثٖعٛثخ ّٙٓ اٌفئبد اٌمبرّخ ٌٍّزٍىبد اٌقبٕغخ، إلا 

ثّب ٠غز ءَ  ٛيِٓ ا ٕ ا ـًٚ إٕلاه رْو٠ي عل٠ل ٠مُو اعزجبه٘ب ـئخ عل٠لح ِٕفٍٖخأْ 

 ِي ٛج١عزٙب
5
إٔلهد اٌٍغٕخ رمو٠و٘ب مان، ٚ ِْغوًٚ اٌمغبْٔٛ اٌّمزغوػ ـغٟ ١ٔٛ٠غٛ ٚلل  .

 2023عبَ 
6
. 

ثغغبٌزٛاىٞ ِغغي ٘غغنٖ اٌَّغغبعٟ رغغُ الزغغواػ رعغغل٠ً لغغبْٔٛ اٌقغغلِبد اٌّب١ٌغغخ ـغغٟ اٌٍّّىغغخ 

ثٙغغلؾ رٍٛغغ١ي ٕغغ ؽ١بد اٌمغغبْٔٛ ١ٌْغغًّ ا ْٔغغ خ اٌّزعٍمغغخ  2022اٌّزؾغغلح ـغغٟ ١ٌٛ٠غغٛ 

ثب ٕٛي الاـزواٙغ١خ. وّغب إٔٚغذ ٌغٕغخ اٌمغبْٔٛ ثإْٔغبء ـو٠غك ِزقٖغٔ ِغٓ اٌقجغواء 

١ٕخ اٌّزعٍمخ ثب ٕٛي اٌول١ّخ لإِلاك اٌمٚبء ثبلإهّبكاد ؽٛي اٌَّبرً اٌف
7
. 

ِٓ اٌغل٠و ثبٌّ ؽظخ ٕ٘ب أٔٗ ؽزٝ ٌؾظخ وزبثغخ ٘غنٖ اٌَغ ٛه ٌغُ ٠ٖغله هٍغ١ّبً ثعغل 

اٌزْو٠ي إٌّظُّ ٌلإٔٛي الاـزواٙغ١خ ـغٟ اٌٍّّىغخ اٌّزؾغلح، إلا أٔغٗ ِغٓ اٌّزٛلغي ٕغلٚهٖ 

 ـٟ اٌمو٠ت اٌعبعً، ٚ ـٟ ف ي اٌعبَ اٌغبهٞ وّب رلي اٌّرّواد. 

 انشأ٘ بشأٌ حمٍُٛ الأطٕل الافخشاضٛت فٙ انٕلاٚبث انًخحذة الأيشٚكٛت :ػذو اعخمشاس  (2

ثإٛ ق عٍّخ ث١زى٠ٛٓ، ٚ ارَبً كٚه  2008ٟ عبَ ـثلء أجعبس ا ٕٛي اٌول١ّخ  إْ

، ٚ فبٕخ ِي ى٠بكح إلجبي اٌَّزٍٙى١ٓ عٍٝ ٘نٖ ا ٕٛي اٌغل٠غلح وغبْ ٚ رم١ٕخ اٌجٍٛوز١ْٓ

                                                           
1
 Law Commission, Digital Assets as personal property: Short consultations on draft 

clauses, February 2024, p.1. 
2
   Ibid. 

3
التعررديلا   بهردج المعاونررة فري تقررديم 3335لجنرة القررانون هري لجنررة استشرارية قررام بتأسيسرها البرلمرران اينج يرلإ  عررام  

 اللالإمة في القانون اينج يلإ ، و تحديخه بشكل دور .
4
  Law Commission, Op.cit, p.1. 

5
 Ibid. 

6
 Digital Assets: Final Report (2023), Law Commission, No 412. 

7
 See: Victoria Barlow, Law Commission Consults On Draft Legislation Relating To 

Digital Assets, Mondaq Business Briefing, March 6, 2024, p.2.  
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ْغغوً ا ِو٠ىغغٟ ٌِغغبىاي ِٖغغله اهرجغغبن  ُّ ؽ١غغش ٍغغجتّ عغغلالاً ّغغل٠لاً ٚ وض١فغغبً ثغغ١ٓ عغغلح ٍ

ـ١ّب ٠زًٖ ثزى١١فٙب ٚ رٕظ١ّٙب  اٌمبٟٔٛٔ أٛواؾ 
1
. 

ٚ لغغل أصغغبهد َِغغ ٌخ ؼّغغٛٗ الافزٖغغبٓ اٌزٕظ١ّغغٟ ٌلإٔغغٛي الاـزواٙغغ١خ إّغغىب١ٌخ 

وج١وح ـٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح ؽ١ش  ٙغو رٕغبىً عٍغٝ ٘غنا الافزٖغبٓ ثغ١ٓ ٌغٕغخ ا ٚهاق 

، ٚ (”Securities and Exchange Commission “SEC)اٌّب١ٌغخ ٚ اٌجٛهٕغبد 

 Commodity Futures Trading Commission)١٘ئغغخ رغغلاٚي اٌَغغٍي ا٢عٍغغخ 

“CFTC”) 
2
ريعُ ١٘ئخ رلاٚي اٌٍَي أْ ا ٕٛي اٌّْفوح رلفً ـٟ ٔ بق افزٖبٕٙب  .

ْغفوح أْ اٌعّغ د اٌّثبعزجبه٘ب ٍٍعبً، ـٟ ؽ١ٓ ررول ٌغٕخ ا ٚهاق اٌّب١ٌغخ ٚ اٌجٛهٕغبد 

ثٛعٗ فبٓ رعزجغو ِغٓ لج١غً ا ٚهاق اٌّب١ٌغخ، ٚ ثبٌزغبٌٟ ـغإْ ٌٙغب افزٖغبٓ ٚاٍغي عٍغٝ 

ا عّبي اٌزغبه٠خ اٌّزعٍمخ ثٙب 
3
. 

رٖبعلد ثْىً ِىضؿ ِرفواً اٌّ بٌجبد ثإٕغلاه لغبْٔٛ ّغبًِ ٚ ثٕبءً عٍٝ ِب ٍجك 

َِزمً ٠ٍٖؼ ٌّٛاعٙخ اٌزؾل٠بد ٚ اٌفوٓ اٌفو٠لح اٌزغٟ رمغلِٙب ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ. ٚ 

عٍٝ أْ رفْٟ اٌزعبًِ ٚ الاٍزضّبه ـٟ ٘غنٖ ا ٕغٛي، ٚ ثَغوعخ ٘برٍغخ ٠ووي ٘نا الارغبٖ 

وً إِغغب عغغٓ ٛو٠غغك إكفغغبي ثّغغب ْٔغغ  عٕغغٗ ِغغٓ ِٕبىعغغبد ٠َغغزٍيَ رغغلفً عبعغغً ِغغٓ اٌّْغغ

رعل٠ د عٛ٘و٠خ عٍٝ ثع٘ اٌمٛا١ٔٓ اٌمبرّخ، أٚ ثإٕلاه رْو٠ي فغبٓ ٠ؾىغُ ثٛٙغٛػ 

 ٚ ثللخ وً أٚعٗ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ
4
. 

ٚ ـٟ ٘نا اٌٖلك ٠وٜ عبٔت وج١و ِٓ اٌفمٗ ا ِو٠ىٟ أْ اٌز ٛه اٌٙبرً ٚ اٌّزَغبهً 

ٌلإٔٛي الاـزوا١ٙخ لا ٠َّؼ ث ْ رزَغي ٌٙغب ا ٛغو اٌزٕظ١ّ١غخ اٌعبِغخ اٌّؾ١ غخ ثبٌَغٍي ٚ 

ا ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍل٠خ 
5
وّب ٠ٛٙؼ أْ اٌّؾبٚلاد اٌمبرّخ ٌز ج١ك لٛاعغل ؼ١غو ِ رّغخ . 

ب ٕٛي الاـزوا١ٙخ ٍٛؾ ٠َغفو عغٓ إّغىب١ٌبد لا ؽٖغو ٌٙغب، مٌغه ٌّغبي عل٠ل رّبِبً و

 ْ اٌّقبٛو اٌغل٠لح اٌزٟ ر وؽٙب ا ٕٛي اٌول١ّخ لا ٠زُ اٌزٖلٞ ٌٙغب ثْغىً وغبؾٍ ِغٓ 

ف ي اٌمٛا١ٔٓ إٌّظّخ ٌٍٍَي ٚ ا ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍل١٠ٓ 
6
. 

ؾغبك ا ٚهٚثغٟ ٌّٛاوجغخ عٙغٛك الارٚ ـغٟ ِؾبٌٚغخ اٍزغبثخً ٌغلأهاء اٌفم١ٙغخ اٌّغنوٛهح، 

الاٍغغزجبل١خ ـغغٟ ِعبٌغغغخ ٚ رٕظغغ١ُ َِغغ ٌخ ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح لبِغغذ ِغّٛعغغخ ِغغٓ أعٚغغبء 

ِغٍغغغغغٌ اٌْغغغغغ١ٛؿ ا ِو٠ىغغغغغٟ ث غغغغغوػ ِْغغغغغوًٚ لغغغغغبْٔٛ الاثزىغغغغغبه اٌّغغغغغبٌٟ اٌَّغغغغغئٛي 

(Responsible Financial Innovation Act “RFIA”)  ًٚ٠وِٟ ٘نا اٌّْو ٚ .

إٌٝ ٚٙي إٛبهاً رٕظ١ّ١بً عٛ٘و٠بً ٚ ّبِ ً ٌلإٔغٛي اٌول١ّغخ ٌٍّغوح ا ٌٚغٝ ـغٟ اٌٛلا٠غبد 

اٌّزؾلح. وّب ٠ٙلؾ إٌٝ اٌزْغ١ي عٍٝ الاثزىبه اٌّبٌٟ اٌَّئٛي، ٚ اٌّوٚٔخ، ٚ اٌْغفبـ١خ،ٚ 

                                                           
1
 See: PAUL ANDERSEN, Op.cit, p.6. 

2
 See:  Ji Woong Seok, Standardizing A Global Regulatory Framework: Lessons 

Learned from A Comparative Study Of The U.S., The E.U., And South Korea's 
Regulation Of Crypto Assets, Op.cit, p.23. 

3
 Ibid, : PAUL ANDERSEN, Op.cit,p.31. 

4
  See: Paul Andersen, Op.cit, 

5
  See: Jonathan E. Schmalfeld and Romaine Marshall, Op.cit, p. 2.  

6
  Ibid. 
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مبرّغخ رؾم١ك ؽّب٠خ ل٠ٛخ ٌٍَّزٍٙه، ـٚ ً عٓ كِظ ا ٕٛي اٌول١ّخ ـٟ اٌزْغو٠عبد اٌ
1
. 

 وّغغغغغب رمغغغغغلَ ثعغغغغغ٘ ا عٚغغغغغبء ثّْغغغغغوًٚ لغغغغغبْٔٛ الاثزىغغغغغبه ٚ اٌزىٌٕٛٛع١غغغغغب اٌّب١ٌغغغغغخ

(Financial Innovation and Technology “FIT) ٘إلا أٔغغٗ لغغل رغغُ هـغغ .

 اٌّْوٚع١ٓ ـٟ اٌىٛٔغوً
2
 . 

ٚ ٠فَغغو ثعغغ٘ اٌفمٙغغبء رغغ فو إٕغغلاه اٌمغغبْٔٛ إٌّْغغٛك ثبىكؽغغبَ ا١ٌٙئغغخ اٌزْغغو٠ع١خ 

، وّغغب هؼجزٙغغب أٚ الزٕبعٙغب ثٚغغوٚهح إٕغلاهٖثىغُ وج١غغو ِغٓ ا عّغغبي، لا ٌعغلَ ا ِو٠ى١غخ 

( ٠2024زٛلي إٕلاه ِضً ٘نا اٌزْو٠ي ف ي اٌعبَ اٌغبهٞ )
3
. 

 حظش انخؼبيم فٙ الأطٕل الافخشاضٛت فٙ انمبٌَٕ انكٕٚخٙ: (3

 Financial Action Task Force)إٔغغغلهد ِغّٛعغغغخ اٌعّغغغً اٌّغغغبٌٟ 

“FATF”)
4

عٍّخ ِٓ اٌزٕٛغ١بد ٌّىبـؾغخ ؼَغً ا ِغٛاي ٚ ر٠ّٛغً الإه٘غبة ٚ أزْغبه  

"٠ٕجؽٟ عٍٝ ثعٕٛاْ )اٌزم١ٕبد اٌغل٠لح(: ( 15اٌزٍَؼ، ٚهك ِٓ ّٕٙٙب ـٟ اٌز١ٕٛخ هلُ )

اٌغغلٚي ٚ اٌّرٍَغغبد اٌّب١ٌغغخ أْ رؾغغلك ٚ رمغغ١ُ ِقغغبٛو ؼَغغً ا ِغغٛاي أٚ ر٠ّٛغغً الإه٘غغبة 

فغغغ١٘ اٌّقغغغبٛو إٌبّغغغئخ عغغغٓ ا ٕغغغٛي اٌزغغغٟ لغغغل رْٕغغغ  ـ١ّغغغب ٠زعٍغغغك ة... إكاهح ٚ رق

الاـزوا١ٙخ.." 
5
 . 

ثٕغغبءً عٍغغٝ ٘غغنٖ اٌزٕٛغغ١خ أعغغلد اٌٍغٕغغخ ا١ٌٕٛٛغغخ اٌى٠ٛز١غغخ ٌّىبـؾغغخ ؼَغغً ا ِغغٛاي ٚ 

ر٠ّٛغغً الإه٘غغبة كهاٍغغخ ثْغغ ْ اٌزعبِغغً ـغغٟ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ. رٕف١غغناً ٌٙغغنٖ اٌلهاٍغغخ 

وغغيٞ، ٚ ١٘ئغغخ إٔغغلهد عغغلح عٙغغبد ؽى١ِٛغغخ هلبث١غغخ ٚ رٕف١ن٠غغخ ٚ ٘غغٟ ثٕغغه اٌى٠ٛغغذ اٌّو

أٍغغٛاق اٌّغغبي، ٚٚىاهح اٌزغغغبهح ٚ اٌٖغغٕبعخ، ٚ ٚؽغغلح رٕظغغ١ُ اٌزغغ ١ِٓ رعغغب١ُِ ٌٍٛؽغغلاد 

اعلللخخذاو الأطلللٕل  ححظلللش فٛٓلللب بشلللكم يطهلللكاٌقبٙغغغعخ ٌولبثغغغخ وغغغً ِٕٙغغغب عٍغغغٝ ؽغغغلٖ 

الاعزغغواؾ ثٙغغب وعٍّغغخ ؼ١غغو وٍٛغغ١ٍخ ٌ ٍغغزضّبه، ٚ رّٕغغي وغغ كاح كـغغي أٚ ٍغغٛاء  الافخشاضللٛت

ِووي٠خ ـٟ اٌى٠ٛذ 
6

   . 

رور١جبً عٍٝ ِب ٍجك، ٠ؾُظو ِ ٍمبً ـٟ كٌٚخ اٌى٠ٛذ أْ ٠مَٛ أٞ ّغقٔ ٛج١عغٟ أٚ ٚ 

اعزجغغبهٞ ثزمغغل٠ُ فغغلِبد ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ وعّغغً رغغغبهٞ ٌّٖغغٍؾزٗ أٚ ثب١ٌٕبثغغخ عغغٓ 

. وّغغب ٠ْغغًّ اٌؾظغغو اٌؽ١غغو، ٚ لا رّغغٕؼ اٌؾىِٛغغخ أٞ رغغواف١ٔ ثّياٌٚغغخ ٘غغنٖ ا عّغغبي

 ١ٙخ.اٌّنوٛه وبـخ أْٔ خ رعل٠ٓ اٌعّ د الاـزوا

ٚ لل ٕبؽت ٕلٚه ٘نٖ اٌزعب١ُِ ـٟ كٌٚخ اٌى٠ٛذ رؾن٠واد رٛع٠ٛخ ٌٍّزعغب١ٍِٓ ِغٓ 

ِقغغبٛو اٌزعبِغغً ـغغٟ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ِغغٓ ؽ١غغش اٌزنثغغنة اٌؾغغبك ـغغٟ أٍغغعبه٘ب ِّغغب 

                                                           
1
  See: Paul Andersen, Op.cit, p.28. 

2
   See: Jonathan E. Schmalfeld and Romaine Marshall, Op.cit, p.3. 

3
 Ibid. 

4
و هي هيقة مستق ة متعددة الحكوما  تض: و تعلإلإ سياسا  لحماية النظام المالي العالمي مرن سسرل الأمروال و تمويرل  

ايرهرراب و تمويررل انتشررار شسرر حة الرردمار الشررامل. و يررتم الاعتررراج بتوصرريا  مجموعررة العمررل المررالي ع ررى شنهررا 
 لمكافحرررررررررررررررررررررة سسرررررررررررررررررررررل الأمررررررررررررررررررررروال و تمويرررررررررررررررررررررل ايرهررررررررررررررررررررراب.معيرررررررررررررررررررررار عرررررررررررررررررررررالمي 

 . 3553، 23/5/2323آخر لإيارة    gafi.org-www.fatfراج:  
5
براريس،  توصيا  مجموعة العمل المالي، المعايير الدولية لمكافحة سسل الأموال و تمويل ايرهراب و انتشرار التسر  ، 

 .35،  2322فرنسا، مارس 
6
 .33/3/2324عيسى عبد السلام، مقال بعنروان )حظرر مط ر  لاسرتخدام الأصرول الافتراضرية فري الكوير (، الجريردة،  

https://www.aljarida.com/article/31290   3545، 23/5/2323آخر لإيارة. 

http://www.fatf-gafi.org/
https://www.aljarida.com/article/31290
https://www.aljarida.com/article/31290
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٠عغغوٗ اٌّٚغغبهث١ٓ ٌقَغغبرو ٙغغقّخ، ٚ إِىب١ٔغغخ اٌزعغغوٗ ٌ ؽز١غغبي، ٚ عغغلَ فٚغغٛعٙب 

  ٞ عٙخ رٕظ١ّ١خ أٚ هلبث١خ ـٟ اٌلٌٚخ
1
.  

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                           
1
 س المرج:.ن  
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 انفظم الأٔل

ًُشفشّة  لأطٕل الافخشاضٛتن انخكٛٛف انمبََٕٙ طبمبً نهًببد٘ء انؼبيت فٙ انمبٌَٕ ان

 انًظش٘ انًذَٙ

اٌفًٖ اٌز١ّٙلٞ عٍٝ ِب١٘خ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ، ٕٔزمغً ـغٟ ٘غنا ٕب ـٟ ـثعل أْ رعو

زؾ١ٍغً الاـزوا١ٙخ. وّب ٔزعوٗ ٌ ثؾش ِٛلؿ اٌمبْٔٛ اٌّٖوٞ ِٓ ا ٕٛياٌفًٖ إٌٝ 

ـغغٟ ٙغغٛء اٌمٛاعغغل اٌعبِغغخ ـغغٟ  اٌمغغبٟٔٛٔ ٌٙغغنا اٌْغغىً اٌَّغغزؾلس ِغغٓ ا ٕغغٛي اٌزى١١غغؿ

  .اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌّٖوٞ

 ٚ ع١ٍٗ، ٠ٕمَُ ٘نا اٌفًٖ إٌٝ ِجؾض١ٓ:

 اٌّجؾش ا ٚي: اٌٛٙي اٌزْو٠عٟ ٌلإٔٛي الاـزوا١ٙخ ـٟ ِٖو.

ً اٙغ١خ ِؾغ ً ٌٍؾغك اٌّجؾش اٌضبٟٔ: ِلٜ اعزجغبه ا ٕغٛي الاـزو اٌّغلٟٔ ٍمغبْٔٛ ٌ ٚـمغب

 اٌّٖوٞ.

ًُشفشّة انٕضغ انخششٚؼٙ نلأطٕل الافخشاضٛت الأٔل:  انًبحذ  فٙ يظشان

ٔعغوٗ لجً اٌْوًٚ ـغٟ ثؾغش اٌزى١١غؿ اٌمغبٟٔٛٔ ٌلإٔغٛي الاـزواٙغ١خ أْ  ٙبَِٓ اٌ

 .ٌز ٛه اٌّٛلؿ اٌّٖوٞ ِٓ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ

 انخؼبيم فٙ الأطٕل انًشفشة:الأٔل: ححزٚش انحكٕيت انًظشٚت يٍ  انًطهب

ِٕن ثلا٠خ هٚاط عٍّخ اٌج١زى٠ٛٓ أٍٛمغذ وبـغخ اٌغٙغبد اٌؾى١ِٛغخ اٌّٖغو٠خ اٌّقزٖغخ 

رؾغغغن٠واد ِزٛا١ٌغغغخ رٕغغغنه اٌّغغغٛا١ٕٛٓ ِغغغٓ ف غغغٛهح اٌزعبِغغغً ـغغغٟ وبـغغغخ أٔغغغٛاً اٌعّغغغ د 

 .الاـزوا١ٙخ اٌّْفوح

انبُل  انًشكلض٘ ؽ١ّٕغب ٕغله عغٓ  2018 ؾغن٠واد ـغٟ ٠ٕغب٠و عغبَوبٔذ ثلا٠خ ٘نٖ اٌز

ٚ ـغغٟ ث١غبْ ٕغؾفٟ رؾغن٠وٞ ٠ٕجغٗ ِغٓ ف غٛهح اٌزعبِغً ـغٟ اٌعّغ د اٌّْغفوح  انًظلش٘

. ٚ ١ْ٠و إٌٝ اٌّقبٛو اٌعب١ٌخ اٌزٟ ٠زّٕٚٙب ِغٓ ؽ١غش عغلَ الاٍغزمواه ِملِزٙب اٌج١زى٠ٛٓ

ٍولبثخ اٌزغٟ رغزُ ع١ٍٙغب، ِّغب ـٟ ل١ّخ أٍعبه٘ب ٔز١غخ اٌّٚبهثبد اٌعب١ٌّخ ؼ١و اٌقبٙعخ ٌ

أْ رٍغغه اٌعّغغ د لا ٠ٕغغنه ثبؽزّب١ٌغغخ اٌقَغغبهح اٌّفبعئغغخ ٌىبِغغً ل١ّزٙغغب. وّغغب ٚٙغغؼ اٌج١غغبْ 

رٖله ِٓ أٞ ٍٍ خ ِووي٠خ ٠ّىٓ اٌوعًٛ إ١ٌٙب، ثبلإٙبـخ إٌٝ وٛٔٙب عّغ د ٌغ١ٌ ٌٙغب 

ح إٔٛي ٍٍِّٛخ، ٚ رفزمو إٌٝ اٌلعُ اٌؾىِٟٛ اٌنٞ رزّزغي ثغٗ اٌعّغ د اٌوٍغ١ّخ اٌٖغبكه

عٓ اٌجٕٛن اٌّووي٠خ 
1
. 

إٛ ق رؾن٠وارٗ ِغٓ اٌزعبِغً ـغٟ وبـغخ أٔغٛاً أعبك اٌجٕه اٌّوويٞ  2022ٚ ـٟ عبَ 

اٌعّغغغ د الاـزواٙغغغ١خ اٌّْغغغفوح، ٚ ٔجغغغٗ إٌغغغٝ أزْغغغبه اٍغغغزقلاِٙب ـغغغٟ اٌغغغغوارُ اٌّب١ٌغغغخ ٚ 

اٌموٕٕخ الإٌىزو١ٔٚخ، ٚ إٌٝ ؼ١غبة أٞ ؼ غبء ِغبكٞ ٠ٚغّٓ اٍغزمواه٘ب ٚ ؽّب٠غخ ؽمغٛق 

ٌّووغغيٞ ٚ اٌّزعغغب١ٍِٓ ثٙغغب. ٚ ـغغٟ ٘غغنا اٌج١غغبْ أٙغغبؾ اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ أْ لغغبْٔٛ اٌجٕغغه ا

                                                           
1
 .33/3/2333البنررررررررررررررن المركررررررررررررررلإ  المصررررررررررررررر ، بيرررررررررررررران صررررررررررررررح ي حررررررررررررررول عم ررررررررررررررة البيتكرررررررررررررروين،  

-/media/project/cbe/listing/news/press-https://www.cbe.org.eg/
-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86
-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%AD%D9%88%D9%84

AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8% 

 .33535، 23/3/2323آخر لإيارة في  

https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
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ل ؽظغو إٕغلاه اٌعّغ د اٌّْغفوح أٚ الإرغغبه ل 2020ٌَٕخ  194اٌغٙبى اٌّٖوـٟ هلُ 

ـٟ  ـ١ٙب أٚ اٌزو٠ٚظ ٌٙب أٚ إْٔبء أٚ رْؽ١ً ِٕٖبد ٌزلاٌٚٙب أٚ رٕف١ن ا ْٔ خ اٌّزعٍمخ ثٙب

، ٚ ٠عبلت ِٓ ٠قبٌؿ مٌه ثبٌؾجٌ ٚ ثؽواِغخ لا رمغً عغٓ ١ٍِغْٛ ع١ٕغٗ ٚ لا (206اٌّبكح )

 (225ـٟ اٌّبكح ) ِ ١٠ٓ ع١ٕٗ أٚ ثإؽلٜ ٘بر١ٓ اٌعمٛثز١ٓرغبٚى عْوح 
1
. 

ٚ كٚهٖ ـغغٟ ٚ ـغغٟ إٛغغبه رَغغ١ٍٜ اٌٚغغٛء عٍغغٝ إْٔغغبء )اٌّغٍغغٌ اٌمغغِٟٛ ٌٍّغغلـٛعبد( 

رعي٠غغي اٌزؾغغٛي إٌغغٝ ِغزّغغي ألغغً اعزّغغبكاً عٍغغٝ أٚهاق إٌمغغل، عّغغل اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ إٌغغٝ 

اٌزوو١ي عٍٝ أْ ِٓ أُ٘ إٔغبىاد ٘غنا اٌّغٍغٌ؛ اٌزٛع١غخ ثّقغبٛو اٌعّغ د الاـزواٙغ١خ 

ْفوّح، ٚ ارقبم اٌزلاث١و اٌزٟ رَُٙ ـٟ ِٕي رعل٠ٓ رٍه اٌعّ د أٚ اٌزعبًِ ثٙب  ُّ اٌ
2
. 

ِرفواً اٌج١بْ اٌزؾغن٠وٞ اٌواثغي ثْغ ْ اٌعّغ د إٔله اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ  وّب

ـ١ٙغب ٍغٛاء ِغي ا ـغواك أٚ اٌْغووبد أٚ ٠ٕٙغٝ ـ١غٗ عغٓ اٌزعبِغً  اٌول١ّخ اٌّْفوح، ٚ اٌغنٞ

اٌز ج١مبد ٚ إٌّٖبد الإٌىزو١ٔٚخ، ِرولاً عٍٝ علَ ٕغلٚه أ٠غخ رغواف١ٔ  ٞ ِغٓ ٘غنٖ 

ِٓ ِقغبٛو عب١ٌغخ  رزّٕٚٗظواً ٌّب ا ْٔ خ ثبٌعًّ ـٟ اٌَٛق اٌّٖوٞ ٔ
3
ٚ ـ١غٗ وغوه  .

 رعلاك٘ب ـٟ اٌزؾن٠واد اٌَبثمخ.ث١بْ َِبٚٞء اٌزعبًِ ـٟ اٌعّ د اٌّْفوح اٌزٟ ٍجك ٌٗ 

ِٓ أثوى اٌغٙبد اٌؾى١ِٛخ اٌزٟ رٌٛذ إٕلاه رؾن٠واد ِغٓ الأَغ١بق ٚهاء اٌزعبِغً 

. ـفغٟ ِغب٠ٛ ِغٓ انًظلشٚتْٛئلت انشلببلت انًبنٛلت ـٟ اٌعّ د الاـزوا١ٙخ اٌّْفوح وغنٌه؛ 

 Initial)، ٚ ثغغبٌزيآِ ِغغي إٛغغ ق ع١ٍّغغبد الاوززغغبة ا ٌٚغغٝ ـغغٟ اٌعّغغ د 2021عغغبَ 

Coin Offering- ICO)  ،أٍٛمذ ا١ٌٙئخ رؾن٠واً ه١ٍّبً ِغٓ ِقغبٛو اٌعّغ د اٌّْغفوح

أٚ إٌّزغبد اٌّورج غخ ثٙغب، ٚ رعزجغو رْغغ١ي  ِرولحً أٔٙب ٌُ روفٔ أٚ رمٕٓ رٍه اٌعّ د

٠ٓ عٍٝ اٌلفٛي ـغٟ ٘غنٖ اٌزعغبِ د ِغٓ أٔغٛاً اٌزٚغ١ًٍ اٌغنٞ ٠مغي رؾغذ ٛبرٍغخ اٌَّزضّو

اٌَّغغبءٌخ اٌمب١ٔٛٔغغخ 
4
ٚ أوغغلد ا١ٌٙئغغخ ـغغٟ ث١بٔٙغغب أٔغغٗ ثغغوؼُ اٌزَغغبهً اٌّؾّغغَٛ عٍغغٝ رٍغغه  .

                                                           
1
 .34/3/2322البنرررررررررررررررررررررررررررررررن المركرررررررررررررررررررررررررررررررلإ  المصرررررررررررررررررررررررررررررررر ، بيررررررررررررررررررررررررررررررران تحررررررررررررررررررررررررررررررراير ،  

-22/09/12/warningpublications/news/20-https://www.cbe.org.eg/ar/news
statement 
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2
 .2324البنن المركلإ  المصر ، نظم و خدما  الدف:، المج س القومي ل مدفوعا ، مارس  

https://www.cbe.org.eg/ar/payment-systems-and-services/national-payments-council-
npc 
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3
 راجررر:  الموقررر: الرسرررمي ل بنرررن المركرررلإ  المصرررر ، البيررران التحررراير  الرابررر: بشرررأن العمرررلا  الرقميرررة المشررر رة، 

-publications/news/2023/03/08/warning-https://www.cbe.org.eg/ar/news
statement  
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4
حررار مجررددات مررن مخرراطر الانسررياف ورار دعرروا  التعامررل بررالعملا  الرقابررة الماليررة تالهيقررة العامررة ل رقابررة الماليررة،  

 .23/5/2323، الافتراضية المش رة

https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9
-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-
%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-
%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-
%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/ 

https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2022/09/12/warning-statement
https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2022/09/12/warning-statement
https://www.cbe.org.eg/ar/payment-systems-and-services/national-payments-council-npc
https://www.cbe.org.eg/ar/payment-systems-and-services/national-payments-council-npc
https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2023/03/08/warning-statement
https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2023/03/08/warning-statement
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
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 اٌعّ د إلا أٔٗ لا ٠ياي اٌؽّٛٗ ٠ىزٕفٙب، ٚ لاىاٌغذ رفزمغو إٌغٝ آ١ٌغبد ؽّب٠غخ ٌٍّزعغب١ٍِٓ

ٌؽ١بة أٞ إٛبه رٕظ١ّٟ أٚ رْو٠عٟ ٌٙب 
1
. 

ٚ لل رٛاٌذ رؾن٠واد ١٘ئغخ اٌولبثغخ اٌّب١ٌغخ اٌّٖغو٠خ، إٌغٝ أْ لبِغذ ا١ٌٙئغخ ثإعغلاك ٚ 

إٕلاه )ْٔوح رعو٠ف١خ عٓ ِقبٛو اٌزعبًِ ثبٌعّ د الاـزوا١ٙخ اٌّْغفوح( رٕبٌٚغذ ـ١ٙغب 

، ٚ ث١غبْ اٌّغٛاك و١ٔٚغخٚ اٌزفولخ ث١ٕٙب ٚ ث١ٓ اٌعّ د الإٌىز اٌزعو٠ؿ ثبٌعّ د اٌّمٖٛكح

اٌزغغٟ رؾظغغو اٌزعبِغغً ـ١ٙغغب ـغغٟ لغغبْٔٛ اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ ٚ اٌعمٛثغغبد اٌّمغغوهح ٌّقبٌفغغخ ٘غغنا 

ٚ ر١ٙٛؼ ٌؾغُ اٌّقبٛو اٌزٟ رزَجت ـ١ٙب اٌعّ د اٌّْفوح ٚ أٍجبثٙب  ، اٌؾظو
2
. 

إٌغٝ وغنٌه  انًظشٚت داس اقفخبءٚ  يشطذ الأصْش انششٚفـٚ ً عّب ٍجك، ـمل ثبكه 

، ٚ إع ْ ؽىّٙب ث ْ اٌزعبًِ ـ١ٙب ؽواَ ّوعبً ٌّغب ٌٙغب ِغٓ اٌعّ د اٌّْفوحاٌزؾن٠و ِٓ 

آصبه ٍٍج١خ عٍٝ الالزٖبك، ٚ إف ي ثبرياْ اٌَغٛق، ٚ ؼ١غبة ٌٍؾّب٠غخ اٌمب١ٔٛٔغخ ٚ اٌولبثغخ 

كاه الإـزبء اٌّٖو٠خ أْ اٌزعبِغً ـغٟ ٘غنٖ اٌعّغ د ٠ٕ غٛٞ عٍغٝ اٌّ ٍٛثخ. وّب ٚٙؾذ 

١ٙبً ٌؾمٛق إٌبً ٚ ٘ ن ٌلأِٛاي، ٚ ـَبك ٌٍج ك 
3
 . 

أرللش حبُللٙ  -فللٙ انمللبٌَٕ انًظللش٘ الأطللٕل انًشللفشة إسْبطللبث حُظللٛىانًطهللب انزللبَٙ: 

 :كبء الاططُبػٙالاعخشاحٛضٛت انٕطُٛت نهز

ٌمل ؽوٕذ اٌؾىِٛخ اٌّٖو٠خ عٍٝ ِٛاوجخ َِزغلاد اٌعٖو اٌولّٟ، ٚ ِب أٔزغزغٗ 

اٌضغغٛهح اٌٖغغٕبع١خ اٌواثعغغخ ِغغٓ اثزىغغبهاد وغغبْ عٍغغٝ هأٍغغٙب اٌغغنوبء الإغغ ٕبعٟ ثؽغغوٗ 

ٚ ـغغٟ ٍغغج١ً مٌغغه إٔغغله ِغٍغغٌ اٌغغٛىهاء اٌّٖغغوٞ ـغغٟ إٌٙغغٛٗ ثبلالزٖغغبك اٌغغٕٟٛٛ. 

لغغواهاً ثإْٔغغبء )اٌّغٍغغٌ اٌغغٕٟٛٛ ٌٍغغنوبء الإغغ ٕبعٟ( ثوربٍغغخ ٚى٠غغو  2019و ٔغغٛـّج

الارٖبلاد ٚ رىٌٕٛٛع١ب اٌّعٍِٛبد، ٚ ٘ٛ ِغٌٍ ربثي ٌوربٍخ ِغٌٍ اٌٛىهاء 
4
.  ُٚ٠ ٚ

                                                                                                                                 
 .32522، 23/5/2323آخر لإيارة  

1
 ن س المرج: الساب . 
2
 الهيقة العامة ل رقابة المالية، نشرة تعري ية عن مخاطر التعامل بالعملا  الافتراضية المش رة. 

https://fra.gov.eg/?s=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D9%81%D8%B1%D8%A9&sor
ASC&typeFilter=all-tFilter=menu_order   

                                                                                           .                                                                3544، 23/5/2323آخر لإيارة في 
3
 .23/32/2333الموق: الرسمي لدار ايفتار المصرية، تداول عم ة "البتكوين" و التعامل بها،  

-https://www.dar
-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84
-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9
-D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86%
-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84

%D8%A8%D9%87%D8%A7 

 .2523، 23/5/2323تاريخ آخر لإيارة  
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 .2333نررررررررررررررررروفمبر  23راجررررررررررررررررر:  الموقررررررررررررررررر: الرسرررررررررررررررررمي ل هيقرررررررررررررررررة العامرررررررررررررررررة للاسرررررررررررررررررتعلاما ،  

-https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3
-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1
-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1
-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1
-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3
-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A

https://fra.gov.eg/?s=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D9%81%D8%B1%D8%A9&sortFilter=menu_order-ASC&typeFilter=all
https://fra.gov.eg/?s=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D9%81%D8%B1%D8%A9&sortFilter=menu_order-ASC&typeFilter=all
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
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رْى١ً اٌّغٌٍ ِّض١ٍٓ ِٓ ع١ّغي ا١ٌٙئغبد اٌؾى١ِٛغخ ماد اٌٖغٍخ، ٚ فجغواء َِغزم١ٍٓ ـغٟ 

 ِغبي اٌنوبء الإ ٕبعٟ. 

ٚ لغغل عٙغغلد اٌؾىِٛغغخ اٌّٖغغو٠خ إٌغغٝ اٌّغٍغغٌ اٌغغٕٟٛٛ ٌٍغغنوبء الإغغ ٕبعٟ ثّّٙغغخ 

إعلاك )الاٍزوار١غ١خ ا١ٌٕٛٛخ ٌٍنوبء الإ ٕبعٟ( ِلـٛعخً ثّغب أّغبهد إ١ٌغٗ اٌلهاٍغبد ٚ 

ٔز١غغخ صغبه إ٠غبث١غخ رغُ رؾم١مٙغب ـغٟ الزٖغبكاد اٌغلٚي أاٌّرّواد الالزٖبك٠خ اٌؾل٠ضخ ِغٓ 

ؽ ي ِب ٠ملِٗ ِٓ إِىب١ٔبد اٍز١عبة اٌنوبء الإ ٕبعٟ ٚ اٍز
1
.   

أثوى ا ثعبك اٌزٟ هويد ع١ٍٙب هه٠خ الاٍزوار١غ١خ ٚ أ٘لاـٙب ٘ٛ اٌجعغل  أؽل ٚ لل وبْ

إٌٝ "اٍزقلاَ اٌنوبء الإ ٕبعٟ ـٟ ل بعبد اٌز١ّٕخ اٌور١َغ١خ الالزٖبكٞ، ؽ١ش رَعٝ 

، ـٚ ً عٓ اٌزوو١غي عٍغٝ ... ثّب ٠زفك ِي أ٘لاؾ اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ"ٌزؾم١ك أصو الزٖبكٞ

رْغ١ي الاٍزضّبه 
2
ِٕٙب ٌزٕبٚي "اٌنوبء الإغ ٕبعٟ  عبٔتفٖٖذ الاٍزوار١غ١خ  وّب .

ِٓ أعً اٌز١ّٕخ"، ٚ وبْ أؽل أُ٘ ِؾبٚهٖ "اٌزق غ١ٜ الالزٖغبكٞ ٚ إٌّغٛ"، ٚ ـ١غٗ ث١ٕغذ 

ـبرغغلح وج١غغوح ـغغٟ اٌزعبِغغً ِغغي اٌزق غغ١ٜ  ادأْ اٌغغنوبء الإغغ ٕبعٟ ٚ عٍغغَٛ اٌج١بٔغغبد م

الالزٖغغبكٞ، ٚ ٠ّىٕغغٗ أْ ٠ّغغل اٌؾىِٛغغخ ٚ اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ ثغغ كٚاد رَغغبعل عٍغغٝ رقف١غغؿ 

ٚٛ ح اٌووٛك الالزٖبكٞ 
3
. 

ـٚغغغ ً عّغغغب ٍغغغجك، أـغغغوكد الاٍغغغزوار١غ١خ عغغغيءاً ثعٕغغغٛاْ "اٌّعغغغبِ د اٌّب١ٌغغغخ ٚ 

عٍغغٝ ر غغٛه إٌظغغبَ  رووغغي ـ١غغٗ عٍغغٝ أصغغو رجٕغغٟ رم١ٕغغبد اٌغغنوبء الإغغ ٕبعٟاٌّٖغغوـ١خ" 

اٌّٖوـٟ اٌّٖوٞ ثْىً ٘برً، ِّب ٠عيى ثلٚهٖ ٚٙي الالزٖبك اٌّٖوٞ ثٖفخ عبِخ 
4
.  

ثٖغغغفخ عبِغغغخ َٔغغغزقٍٔ ِغغغٓ ِغّغغغً ِغغغب عغغغبءد ثغغغٗ الاٍغغغزوار١غ١خ ا١ٌٕٛٛغغغخ ٌٍغغغنوبء 

الإغغغ ٕبعٟ ـ١ّغغغب ٠زعٍغغغك ثبٌّٛٙغغغًٛ اٌّ غغغوٚػ أٔٙغغغب رزٚغغغّٓ ف  غغغبً لاٍزىْغغغبؾ 

اٌم بعبد ثّب ـٟ مٌه ل بً اٌقلِبد اٌّب١ٌخ، ٚ اٍزقلاِبد رم١ٕخ اٌجٍٛوز١ْٓ ـٟ ِقزٍؿ 

 اٌعًّ عٍٝ اٍزؽ ٌٙب ثبٌْىً ا ِضً.

ـ١ّغب رمغلَ ِّغب رٚغّٕزٗ الاٍغزوار١غ١خ ا١ٌٕٛٛغخ ٌٍغنوبء الإغ ٕبعٟ إْ ِب عوٕٙب ٌٗ 

ِعبٕغوح وغً ِغب ٠َُغزؾلس إّٔب ٠لي ثٛٙٛػ عٍٝ إللاَ اٌؾىِٛخ اٌّٖو٠خ ثغَبهح عٍغٝ 

ٟ الإٍغغواً ِغغٓ كـغغي عغٍغغخ اٌز١ّٕغغخ ا١ٌٕٛٛغغخ ـغغٟ ّغغزٝ ـغغٟ اٌعغغبٌُ اٌولّغغٟ ٛبٌّغغب ٠َُغغُٙ ـغغ

 اٌغٛأت، ٚ ـٟ ِملِزٙب اٌغٛأت الالزٖبك٠خ ٚ اٌّب١ٌخ. 

                                                                                                                                 
-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1

%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lan
g=ar 
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ٕغغلهد رمغغبه٠و رْغغ١و إٌغغٝ أْ اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ ٠ٕغغٛٞ  2019وّغغب أٔغغٗ ـغغٟ ٔغغٛـّجو 

رقف١ؿ اٌم١ٛك اٌّفوٚٙخ عٍٝ اٌَٛق عٓ ٛو٠ك ـوٗ لٛا١ٔٓ فبٕخ ثٙنا اٌَٛق 
1
. 

ػهٗ أٌ فشص انؼلذٔل ػلٍ انًٕللف انً لبد نهخؼبيلم فلٙ ْزا انؼشع  َغخذل يٍٚ 

، بلم ٔ َلشٖ الأطٕل الافخشاضٛت، ٔ الاحضبِ إنلٗ ٔضلغ حُظلٛى للبََٕٙ ٔطُلٙ نٓلب لبئًلت

 سصحبٌ حذٔرٓب فٙ انًغخمبم انمشٚب.

خبُللٙ الاعللخشاحٛضٛت انٕطُٛللت نهللزكبء الاطللطُبػٙ فللٙ انًضللبل انًللبنٙ ٔ ن كللبٌٔ لللذ 

 ٔطُٛت فبػهت، َزكش أبشصْب فًٛب ٚهٙ:فٙ ػذة ححشكبث حأرٛشِ انًظشفٙ 

 اػخًبد أٔل يُظت سلًٛت يبنٛت فٙ يظش:  (1

ِغغرفواً عٍغغٝ اعزّغغبك ـغٟ ماد اٌَغغ١بق اٌَغغبثك ٚاـمغذ ١٘ئغغخ اٌولبثغغخ اٌّب١ٌغغخ اٌّٖغو٠خ 

 ِٕٖغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغخ

 (EFG Hermes ONE)
2

اٌمبثٚغخ وغ ٚي ِٕٖغخ ِب١ٌغخ ـغٟ  EFGاٌزبثعغخ ٌّغّٛعغخ  

ِٖغغو رمغغلَ ٔظغغبَ هلّغغٟ ِزىبِغغً ٌع١ٍّغغبد اٌزغغلاٚي، وّغغب رزغغ١ؼ إِىب١ٔغغخ اٌزؾمغغك ِغغٓ ٠ٛ٘غغخ 

اٌعّ ء إٌىزو١ٔٚبً 
3
. 

عل٠لح رّبِبً عٍٝ اٌٍٜٛ الالزٖبكٞ اٌّٖوٞ اٌغنٞ ٠ق غٛ ثزغ ٟٔ رعزجو ٘نٖ اٌزغوثخ 

د هل١ّغغخ ِزىبٍِغغخ، ٚ ٔؾغغٛ اٌزؾغغٛي اٌولّغغٟ. ـبٌّٕٖغغخ اٌّغغنوٛهح رغغيٚك اٌّزعغغب١ٍِٓ ثقغغلِب

رّٕؾُٙ ثبلخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌّيا٠ب ٚ اٌقٖغبرٔ اٌّز غٛهح ـغٛه رَغغ١ٍُٙ ؽ١غش رمغَٛ عٍغٝ 

ٔظبَ ِؾبوبح اـزواٟٙ. ٠زُبػ ٌَّزقلِٟ إٌّٖخ ـزؼ ؽَبثبد ثّؾبـظ اٍزضّبه٠خ رّىغُٕٙ 

 ِٓ إثواَ اٌٖفمبد، ٚ رزجي ؽووخ اٌَٛق
4
.   

 إطلاق أٔل بُ  سلًٙ فٙ يظش:  (2

اٌز غغٛه الالزٖغغبكٞ ِغغٕؼ اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ اٌّٖغغوٞ ّغغووخ ـغغٟ ف غغٛح أفغغوٜ ٔؾغغٛ 

 ONE)ِٖو ٌ ثزىغبه اٌولّغٟ اٌّٛاـمغخ عٍغٝ إٛغ ق أٚي ثٕغه هلّغٟ ـغٟ ِٖغو ثبٍغُ 

BANK) ُمٌغغه ثعغغل رضجغغذ اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ ِغغٓ لغغلهح اٌّٖغغوؾ اٌولّغغٟ عٍغغٝ رمغغل٠ ٚ ،

اٌقغغلِبد اٌّٖغغوـ١خ ٌٍعّغغ ء ثْغغىً ٍغغو٠ي ٚ آِغغٓ. ٚ ع١ٍغغٗ رّغغذ إعغغواءاد اٌزغغوف١ٔ 

                                                           
1
ت  دراسررة وصرر ية تح ي يررة مقارنررة، مج ررة د. محمد يحرري شحمررد عطيررة، محررل التن يررا الافتراضرري البيتكرروين نانظررر    مواجررا

 .33،   2322، يوليو 43البحوس ال قهية و القانونية، العدد 
2
من شبرلإ المنصا  في العالم العربي، و التري شخبتر  ك ارتهرا فري  (EFG Hermes ONE)من الجدير بالاكر شن منصة  

، و 2324فضررل منصررة تررداول" لعررام وقرر  محرردود حيررس حصررد  مجموعررة مررن الجررواقلإ المميررلإة مخررل جرراقلإة "ش

 ، و سيرها.2322"شفضل شركة تداول عبر اينترن " لعام 
3
تصرب  شول منصرة ماليرة فري مصرر تحصرل ع رى  EFG Hermes ONEالاقتصراد  ايلكترونيرة،  23راجر:  جريردة  

ت ” اعرررج عمي ررن“موافقررة هيقررة الرقابررة الماليررة يطررلاف عم يررة تسررجيل رقميررة باسررتخدام   23، (EKYC) إلكترونيررا
 . 2323إبريرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررل 

-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-one-hermes-https://24eleqtesadi.com/efg
-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D8%A3%D9%88%D9%84
-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D9%85%D8%B5%D8%B1

%D9%85-%D8%B9%D9%84%D9%89/ 

 .33532، 23/5/2323آخر لإيارة  
4
 ن س المرج: الساب . 
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https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85/
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85/
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ٚ رَغغعٝ اٌْغغووخ لإٛغغ ق اٌجٕغغه اٌولّغغٟ ا ٚي فغغ ي اٌوثغغي  .اٌ ىِغغخ لإٛ لغغٗ ٚ رفع١ٍغغٗ

(2024ا ف١و ِٓ اٌعبَ اٌؾبٌٟ )
 1
. 

 2023اٌق ٛح ثعغل أْ أهٍغٝ اٌجٕغه اٌّووغيٞ اٌّٖغوٞ ـغٟ ١ٌٛ٠غٛ ٚ لل عبءد ٘نٖ 

لٛاعغغل رغغوف١ٔ ٚ رَغغغ١ً اٌجٕغغٛن اٌول١ّغغخ، ٚ اٌولبثغغخ ٚ الإّغغواؾ ع١ٍٙغغب ثٙغغلؾ رعي٠غغي 

ٌٍز غغٛه الالزٖغغبكٞ ـغغٟ ِٖغغو ـغغٟ ٙغغٛء الالزٖغغبك اٌولّغغٟ، ٚ رغغٛـ١و اٌج١ئغغخ اٌ ىِغغخ 

اٌ فواد اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌّزَبهعخ 
2
.  

ٝ ـىوح رمغل٠ُ اٌقغلِبد اٌّٖغوـ١خ عجغو إٌّٖغبد اٌول١ّغخ ٚ رمَٛ اٌجٕٛن اٌول١ّخ عٍ

ثللاً ِٓ اٌفوًٚ اٌزم١ٍل٠خ، ِعزّلحً عٍٝ رم١ٕبد اٌزْف١و ٚ اٌنوبء الإ ٕبعٟ، ِغي اٌؾفغب  

عٍغغٝ اعزجغغبهاد ا ِغغبْ ٚ اٌقٖٕٛغغ١خ. ٚ ثبٌزغغبٌٟ رُّىّغغٓ ٘غغنٖ اٌجٕغغٛن اٌعّغغ ء ِغغٓ ـغغزؼ 

مغغوٚٗ، ٚ ؼ١و٘غغب ِغغٓ اٌقغغلِبد اٌؾَغغبثبد، ٚ إكاهرٙغغب، ٚ رٍمغغٟ اٌزؾغغ٠ٛ د، ٚ ٍٛغغت اٌ

 اٌّٖوـ١خ عجو اٌز ج١مبد اٌنو١خ ـؾَت. 

إطلذاس لللبٌَٕ حُظلٛى ٔ حًُٛللت اعلخخذاو انخكُٕنٕصٛللب انًبنٛلت فللٙ الأَشلطت انًبنٛللت  ٛللش   (3

انًظشفٛت
3
: 

له ٘غنا اٌمغغبْٔٛ ثٙغلؾ رمٕغغ١ٓ ٚ رٕظغ١ُ اٍغغزقلاَ أّغىبي اٌزىٌٕٛٛع١غغب اٌول١ّغغخ ٚ لغل ٕغغ

اٌول١ّغغخ ٚ اٌز ج١مغغبد الإٌىزو١ٔٚغغخ ٌزعي٠غغي اٌْغغّٛي اٌّب١ٌغغخ ِضغغً إٌّٖغغبد ٚ اٌَغغغ د 

اٌّغغغبٌٟ ـغغغٟ ا ْٔغغغ خ ؼ١غغغو اٌّٖغغغوـ١خ ِضغغغً اٌزغغغ ١ِٓ، ٚ اٌز٠ّٛغغغً اٌعمغغغبهٞ، ٚ ر٠ّٛغغغً 

 اٌّْوٚعبد اٌّزٍٛ خ ٚ اٌٖؽ١وح، ٚ ؼ١و٘ب.

ٚ رّٚٓ اٌمبْٔٛ الإعواءاد ٚ اٌمٛاعل اٌؾبوّخ ٌعّغً ِياٌٚغٛ ا ْٔغ خ اٌّب١ٌغخ ؼ١غو 

ٛع١ب اٌّب١ٌخ، ٚ اٌزواف١ٔ اٌ ىِخ ٌنٌه اٌّٖوـ١خ ثبٍزقلاَ اٌزىٌٕٛ
4
. 

ٚ ـٟ ٔظؤب أْ اٌْب٘ل ِٓ اٌق ٛاد ٚ اٌز ٛهاد اٌّزفوعخ عغٓ رجٕغٟ الاٍغزوار١غ١خ 

ا١ٌٕٛٛخ ٌٍنوبء الإ ٕبعٟ اٌزٟ أٚهكٔب٘ب أع ٖ أٔٙب رعزجو ِرّواد إٌٝ أْ ِٖو رزغٗ 

 ـزوح ؼ١و ثع١لحٔؾٛ رٕظ١ُ ا ٕٛي اٌّْفوح ـٟ 
5
. 
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ٔفمللبً نهمللبٌَٕ انًللذَٙ  الافخشاضللٛت يحلللاً نهحللك: يللذٖ اػخبللبس الأطللٕل  انزللبَٙانًبحللذ 

 انًظش٘

ٌمل عوٜ اٌفمٗ اٌّلٟٔ عٕل رٕبٚي ِؾً اٌؾك عٍٝ اٌزفولخ ث١ٓ ا ١ّبء ٚ ا ِٛاي 
1

 ٚ .

ـغغٟ ٘غغنا اٌفٖغغً َٔغغعٝ إٌغغٝ اٌزٕٛغغً إٌغغٝ رى١١غغؿ لغغبٟٔٛٔ ِٕٚغغجٜ لغغله الإِىغغبْ ٌ ج١عغغخ 

ٌغنا  رٕلهط ٙغّٓ ا ّغ١بء أٚ ا ِغٛاي أٚ ؼ١غو مٌغه.ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ، ٚ ِب إما وبٔذ 

ٔجؾش ـٟ ٘نا اٌفًٖ ر ج١ك اٌمٛاعل اٌعبِخ ثْ ْ ِؾً اٌؾك عٍغٝ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ 

ـغٟ اٌفمغٗ ثّب رؾٍّٗ ِٓ ٍّبد ١ِّيح، صغُ ٔعغوٗ  ثغوى الارغب٘غبد اٌّ وٚؽغخ ِغرفواً 

 ـ١ّب ٠زعٍك ثزى١١فٙب.اٌعوثٟ 

  ٚ عٍٝ مٌه، ٠ٕمَُ ٘نا اٌّجؾش إٌٝ ِ ٍج١ٓ وبٌزبٌٟ:

 : الأطٕل الافخشاضٛتػهٗ  ٔ "الأيٕال" حطبٛك يفٕٓو "الأشٛبء"انًطهب الأٔل:   

رٌٛٝ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌّٖوٞ رٕظ١ُ ا ّغ١بء ثبعزجبه٘غب أؽغل أّغىبي ِؾغً اٌؾغك ـغٟ 

اٌزعبِغغً، ٚ اٌزفولغغخ ثغغ١ٓ ح و. ٚ ـ١ٙغغب رٕغغبٚي ا ّغغ١بء اٌقبهعغغخ عغغٓ كارغغ88 -81اٌّغغٛاك 

ٌلأِغٛاي اٌعبِغخ.  ، ٚ اٌمٛاعغل اٌعبِغخاٌلافٍخ ـٟ كاروح اٌزعبًِ اٌزم١َّبد اٌّقزٍفخ ٌلأ١ّبء

 ٚ ٌىٕٗ ٌُ ٠زٕبٚي اٌزفولخ ث١ٓ ا ١ّبء ٚ ا ِٛاي، وّب ٌُ ٠نوو رعو٠فبً ٚاٙؾبً  ٞ ِّٕٙب.

خ ثغ١ٓ أِب اٌفمٗ ـمل ؽوٓ ـٟ ِعوٗ اٌؾل٠ش عغٓ ِؾغً اٌؾغك عٍغٝ رٛٙغ١ؼ اٌزفولغ

ا ١ّبء ثبعزجبه٘ب ِؾغ ً ٌٍؾمغٛق اٌع١ٕ١غخ، ٚ ا عّغبي وّؾغً ٌٍؾمغٛق اٌْقٖغ١خ 
2

. ٚ ـغٟ 

رجب٠ٓ اٌْٟء عٓ اٌّبي ٔ بق ا ١ّبء عبكحً ِب ٠ٛٙؼ اٌفمٗ 
3
 . 

 انفشع الأٔل: الأطٕل الافخشاضٛت ٔ يفٕٓو الأشٛبء:

ٚ ـغغٟ ٘غغنا اٌّ ٍغغت ٔجؾغغش ِغغلٜ اعزجغغبه ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ِغغٓ لج١غغً ا ّغغ١بء ـغغٟ 

 اٌزبٌٟ. اٌفوًِفَٙٛ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ، صُ ٕٔزمً إٌٝ ثؾش اعزجبه٘ب ِبلاً ـٟ 

 الأطٕل الافخشاضٛت أشٛبء يؼُٕٚت: .1

ٚ ٠ٛهك ثع٘ اٌفمٗ رعو٠فبً ٌٍْٟء عٍٝ أٔٗ: وغً ِغب ٌغٗ و١غبْ مارغٟ َِغزمً ٚ ِٕفٖغً 

، ٍٛاء وبْ ٘نا اٌى١بْ ِبك٠بً ٠لُهن ثبٌؾٌ، أٚ ِع٠ٕٛبً لا ٠غُلهن إلا ثبٌزٖغٛهعٓ الإَٔبْ 

ٚ ٘ٛ ٠ٍٖؼ وّؾً ِجبّو ٌٍؾمٛق
4
ثٕبءً عٍٝ ٘نا اٌزعو٠ؿ ـغإْ اٌْغٟء وّؾغً ٌٍؾغك لغل  .

ر ج١مغبً ٌغنٌه ـغإْ ا ٕغٛي ٠ىْٛ ِبك٠بً ٍٍِّٛبً، وّب ٠مجً أْ ٠ىْٛ ِع٠ٕٛغبً ؼ١غو ٍِّغًٛ. 

ِٛعغٛكح  اً هِغٛىالاـزوا١ٙخ ثبعزجبه٘ب رّض١ً هلّٟ ٌم١ُ ؼ١و ٍٍِّٛغخ لا رعغلٚ أْ رىغْٛ 

عٍٝ ِٕٖبد إٌىزو١ٔٚخ، ـٟٙ إْ ٕؼ اعزجبه٘ب أ١ّبء ـٟ ِفَٙٛ اٌمغبْٔٛ، رٕغلهط ٙغّٓ 

  ا ١ّبء اٌّع٠ٕٛخ لا اٌّبك٠خ.
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 .232،   3333-3333الجامعية، ايسكندرية، 
3
 .243راج:  د. نبيل سعد، مرج: ساب ،    
4
 د. نبيل سعد، ن س المرج:. 

 235انظر كالن  د. توفي  فرا، مرج: ساب ،   
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ـٟ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ ثْغ ْ ٚ ـٟ ماد ا١ٌَبق ١ْٔو إٌٝ أؽل أُ٘ إٌٖٛٓ اٌزٟ ٚهكد 

( ٚ اٌزغٟ 86رٕظ١ُ ا ١ّبء، ٚ اٌزٟ رزًٖ ثْىً ٚص١ك ثب ٕٛي الاـزوا١ٙخ ٟ٘ اٌّغبكح )

رٕٔ عٍٝ أْ: "اٌؾمٛق اٌزٟ روك عٍٝ ّٟء ؼ١و ِبكٞ رٕظّٙب لٛا١ٔٓ فبٕخ". ٔقٍغٔ 

ِٓ ر ج١ك ٘نا إٌٔ ٕ٘ب إٌٝ أْ الاعزواؾ ثبٌؾمٛق اٌزٟ روك عٍٝ ا ٕٛي الاـزواٙغ١خ 

 اٍزٖلاه لبْٔٛ فبٓ ٠ٕظّٙب. ٠َزٍيَ

 ؟خبسصت ػُٓب  ودائشة انخؼبيم أ فٙالأطٕل الافخشاضٛت داخهت  .2

، ٚ ٠زٕبٌٚٙغب 81رم١َّبد ا ١ّبء اٌزٟ أٚهك٘ب اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ ـٟ اٌّغبكح  أثوى إْ ِٓ

اٌفمٗ ٘ٛ اٌزفولخ ث١ٓ ا ١ّبء اٌلافٍخ ـٟ كاروح اٌزعبًِ، ٚ رٍه اٌقبهعخ عٕٙب. ٚلغل أعغوٜ 

اٌّْوً ٘نٖ اٌزفولخ عٓ ٛو٠ك الاٍزجعبك ؽ١ش ٌُ ٠غنوو إلا ا ّغ١بء اٌقبهعغخ عغٓ كارغوح 

ّٟء كٚٔٙب عبرياً اٌزعبًِ ـ١ٗ لبٔٛٔبً. ٚ لل ؽلك إٌٔ ٛغبرفز١ٓ اٌزعبًِ عٍٝ أْ ٠عُزجو أٞ 

 ٌلأ١ّبء اٌقبهعخ عٓ كاروح اٌزعبًِ ـٟٙ إِب رقوط عٕٙب ث ج١عزٙب، أٚ ثؾىُ اٌمبْٔٛ. 

( عٍٝ أٔٙب "..اٌزٟ لا ٠غ١غي ٠81/2عوـٙب ٔٔ اٌّبكح ) ٚ ـ١ّب ٠زعٍك ثبٌ برفخ ا ف١وح

ر ج١مبً ٌٙنا اٌغٕٔ ـغٟ ٙغٛء ِغب عوٙغٕب ٌغٗ ـغٟ  اٌمبْٔٛ أْ رىْٛ ِؾ ً ٌٍؾمٛق اٌّب١ٌخ".

ٚ ٖٔغغغٛٓ اٌَغغغبثك، ـغغغإْ ا ٕغغغٛي الاـزواٙغغغ١خ إم إٔغغغلهد اٌلٌٚغغغخ لغغغواهاد  اٌّجؾغغغش

ٕو٠ؾخ ثؾظو اٌزعبِغً ـ١ٙغب
1
ـإٔٙغب رعُغل ِغٓ ا ّغ١بء اٌقبهعغخ عغٓ كارغوح اٌزعبِغً ثؾىغُ  

 رجعبً ٌنٌه ثبًٛ ِ ٍمبً. ؽزٝ ا٢ْ ٚ ٠عزجو أٞ رعبًِ ـ١ٙب ،اٌمبْٔٛ

 الافخشاضٛت أشٛبء يزهٛت :الأطٕل  .3

ـٟ ر١ٕٖؿ ا ١ّبء إٌٝ ِض١ٍخ ٚ ل١ّ١خ، ٠عزجو اٌْٟء ِض١ٍبً عٕلِب ٠ٍٖؼ ِب ٘غٛ ِضٍغٗ 

ـٟ إًٌٛ ٌٍٛـبء اٌّجوٞء ٌٍنِخ. ٚ ٘ٛ ِب ٠ٕ جك عٍٝ ؽبٌخ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ؽ١ش أْ 

 ٕمٚغٟاٌزياَ اٌَّزقلَ ثٕمً عغلك ِؾغلك ِغٓ اٌج١زىغ٠ٛٓ إٌغٝ ِؾفظغخ َِغزقلَ آفغو ِغض ً ٠

بٌعلك اٌّ ٍٛة ِٓ ٘نٖ اٌعٍّخ اٌّْفوح، ا ِو اٌنٞ ١٠َو رلاٌٚٙب ٚ اٌزمبٓ ـ١ّغب ث ثبٌٛـبء

 ث١ٕٙب.

أٌ الأطٕل الافخشاضٛت حظهح طبملبً ثٕبءً عٍٝ اٌعوٗ اٌَبثك، ٠ّىٕٕب أْ َٔزقٍٔ 

نُظللٕص انمللبٌَٕ انًظللش٘ لاػخببسْللب يللٍ الأشللٛبء انخللٙ حللشد ػهٛٓللب انحمللٕق انؼُٛٛللت 

ر ج١مغبً ٌغٕٔ بخٕافش ضٕابط يؼُٛلت، أبشصْلب اػخلشاف انًشلشع بٓلب ٔ حُظًٛلّ لأحكبيٓلب 

  ٚ ِضً ٘نا اٌزٕظ١ُ ٍٛؾ ٠زٚؼ ِٕٗ ٔ بق اٌؾمٛق اٌزٟ روك ع١ٍٙب.  . ِلٟٔ 86اٌّبكح 

: يذٖ اَطببق ٔطف "انًبل" ػهٗ الأطٕل الافخشاضٛت انزبَٙ انفشع 
2
: 

٘غغنٖ  ٚ إْ وبٔغغذ –موؤغغب ـغغٟ اٌفغغوً اٌَغغبثك أْ اٌفمغغٗ اٌّغغلٟٔ ؽغغوٓ عٍغغٝ اٌزفولغغخ 

ٚ ٠عغغوّؾ اٌفمغغٗ  .ثغغ١ٓ ِفٙغغِٟٛ ا ّغغ١بء ٚ ا ِغغٛاي -رغُغنوو ثإ٠غغغبى ّغغل٠ل ِغغب عغغبكحً  اٌزفولغغخ

اٌّبي ث ٔٗ اٌؾك مٚ اٌم١ّخ اٌّب١ٌخ، أٞ اٌنٞ ٠مُلهّ ثبٌٕمٛك ٍٛاءً وبْ ّٟء أٚ عًّ 
3
. 

                                                           
1
 .2323لسنة  333البنن المركلإ  و الجهالإ المصرفي رقم من قانون  (225)و  (233)راج: المواد  
2
قرانون المردني، حتررى و إن بحرس مرردى اعتبرار الأصرول الافتراضررية "مرالا" فري م هرروم ال المقصرود فري هرراا الصردد 

 اقتضى الأمر التعرل بشكل موجلإ لبعل نصو  قانون البنن المركلإ  حيس ت رل الضرورة الن.
3
 .253راجرررررررررررررررررررررررررررررررررر:  د. شنررررررررررررررررررررررررررررررررررور سرررررررررررررررررررررررررررررررررر طان، مرجرررررررررررررررررررررررررررررررررر: سرررررررررررررررررررررررررررررررررراب ،    

 .243و كالن  د. نبيل سعد، مرج: ساب ،   
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ِغغب ٠ّىغغٓ اعزجغغبهٖ ِغغبلاً ٠ٕزمغغً ِغغٓ  رؾل٠غغلٚ لغغل لٚغغذ ِؾىّغغخ اٌغغٕم٘ اٌّٖغغو٠خ ـغغٟ 

ثغ ْ: "اٌّغبي ـغٟ عغوؾ اٌمغبْٔٛ ٘غٛ وغً ّغٟء ِزمغَٛ ٔغبـي ٌ َٔغبْ  اٌْقٔ إٌٝ ٚهصزغٗ

٠ٖؼ أْ ٠َز صو ثٗ ٚؽلٖ كْٚ ؼ١وٖ، ٚ وّغب ٠ىغْٛ اٌّغبي ّغ١ئبً ِبك٠غبً وب ع١غبْ اٌزغٟ رمغي 

رؾذ اٌؾٛاً، ٠ىْٛ ١ّئبً ِع٠ٕٛبً وبٌؾمٛق اٌزٟ لا رلهن إلا ثبٌزٖٛه" 
1

  . 

ـإٔغغٗ ٌغغُ ٠غغٛهك أٞ رعو٠غغؿ  -وّغغب ٍغغجك أْ موؤغغب-أِغغب ـ١ّغغب ٠زعٍغغك ثبٌمغغبْٔٛ اٌّغغلٟٔ 

ٌّٖ ٍؼ "اٌّبي" أٚ "ا ِٛاي" هؼُ أٔٗ ٠َزعٍّٗ ـٟ اٌعل٠غل ِغٓ ٖٕٔٛغٗ، ٚ ِغٓ أثغوى 

( : "...وغغً ِغّٛعغغخ ِغغٓ 52/6أِضٍزٙغغب: رعغغلاك أّغغىبي اٌْقٖغغ١خ الاعزجبه٠غغخ ـغغٟ اٌّغغبكح )

رضجغغذ ٌٙغغب اٌْقٖغغ١خ الاعزجبه٠غغخ ثّمزٚغغٝ ٔغغٔ ـغغٟ اٌمغغبْٔٛ"، ٚ  ا ِغغٛايا ّغغقبٓ أٚ 

ـغٟ اٌّغبكح  ، ٚ ِٕغبٛ ر١١ّي٘غب عغٓ ٔظ١ورٙغب اٌقبٕغخبْ أؽىبَ ا ِٛاي اٌعبِخـٟ ث١ونٌه: 

لا ٠غٛى اٌزٖوؾ ـ١ٙب أٚ اٌؾغي ع١ٍٙب أٚ  ا ِٛايٚ٘نٖ اٌزٟ ٖٔذ عٍٝ أٔٗ: "( 87/2)

 رٍّىٙب ثبٌزمبكَ".

أْ ِفٙغَٛ اٌّغبي ـغٟ اٌمغبْٔٛ ٠ْغ١و إٌغٝ وغً ل١ّغخ ِبك٠غخ ٠ّىٓ أْ َٔزموٞء ِّب رمغلَ 

ـغغٟ اٌنِغغخ اٌّب١ٌغغخ ٌٍْغغقٔ اٌ ج١عغغٟ أٚ الاعزجغغبهٞ ٍغغٛاءً ـغغٟ  رٖغغٍؼ أْ رىغغْٛ عٕٖغغواً 

ٚ ِغغغي مٌغغغه ـإٔغغغٗ ٠ٖغغغعت رؾل٠غغغل ِغغغب إما وبٔغغغذ ا ٕغغغٛي  عبٔجٙغغغب الإ٠غغغغبثٟ أٚ اٌَغغغٍجٟ.

٘نا  ٌٓ ٠زٚؼإم عٕٖواً ـٟ اٌنِخ اٌّب١ٌخ  ٠ٍٖؼ لاعزجبهِّٖب ثْىً عبَ ٟ٘ الاـزوا١ٙخ 

 ي لاؽك.ـٟ ِٛٙ ٔ بق اٌؾمٛق اٌزٟ روك ع١ٍٙبإلا ثعل ثؾش  ا ِو

لغغغبْٔٛ اٌجٕغغغه  ـغغغإْ اٌمبرّغغغخ اٌّٖغغغو٠خ ٚ اٌّب١ٌغغغخالالزٖغغغبك٠خ اٌزْغغغو٠عبد ِغغغٓ ٔبؽ١غغغخ 

لل أٚهك ـٟ اٌّبكح ا ٌٚغٝ  2020( ٌَٕخ 194اٌّوويٞ ٚ اٌغٙبى اٌّٖوـٟ اٌغل٠ل هلُ )

ْغفوح عٍغٝ أٔٙغب:  ُّ عّغ د "ِٓ اٌجبة ا ٚي ِٕٗ اٌقبٕغخ ثبٌزعو٠فغبد رعو٠فغبً ٌٍعّغ د اٌ

ِمِٛغغخ ثغغ ٜ ِغغٓ اٌعّغغ د اٌٖغغبكهح عغغٓ ٍغغٍ بد إٕغغلاه إٌمغغل  ِقئغغخ إٌىزو١ٔٚغغبً ؼ١غغو

 ."اٌو١ٍّخ، ٠ٚزُ رلاٌٚٙب عجو ّجىخ الإٔزؤذ

ماد اٌمبْٔٛ ـٟ اٌفًٖ اٌضغبِٓ ِٕغٗ اٌقغبٓ ثزٕظغ١ُ إٕغلاه إٌمغل ـغٟ اٌّغبكح ٚ ٠ٕٔ 

( عٍٝ أْ: "ٚؽلح إٌمل ـٟ عّٙٛه٠خ ِٖو اٌعوث١خ ٟ٘ اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ". وّب ررول 57)

ٝ افزٖغبٓ اٌجٕغه اٌّووغيٞ كْٚ ؼ١غوٖ ثؾغك إٕغلاه إٌمغل ٚ إٌؽبرغٗ، ٚ ( ع58ٍاٌّبكح )

ٚ رنوو أْ ونٌه ثزؾل٠ل ـئبد إٌمل ٚ ِٛإفبرٗ ٚ ٙٛاثٜ ٚ إعواءاد إٕلاهٖ ٚ إٌؽبرٗ، 

( ٠ٚغغغي اٌّْغغغوً 59ع ِغغغخ إٕغغغلاه إٌمغغغل ٘غغغٟ رٛل١غغغي اٌّؾغغغبـظ ع١ٍغغغٗ. ٚ ـغغغٟ اٌّغغغبكح )

عٍغٝ أٞ ّغقٔ ثقغ ؾ ِؾظٛهاد ٚاٙؾخ ثٙنا اٌٖلك ؽ١ش ٠ٕٔ عٍٝ أٔغٗ: "٠ؾظغو 

اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ إٕغغلاه أٞ أٚهاق أٚ َِغغىٛوبد ِغغٓ أٞ ٔغغًٛ ٌٙغغب ِظٙغغو إٌمغغل أٚ رْغغجٗ 

ِغٓ ماد  206عٓ ؽظوٖ اٌٖو٠ؼ ٌٍزعبًِ ـٟ ا ٕٛي اٌّْفوح ـٟ اٌّغبكح  ـٚ ً إٌمل". 

اٌمبْٔٛ 
2
. 

ٚ ٠ّىٕٕب أْ َٔزقٍٔ ِٓ ِغًّٛ إٌٖٛٓ اٌَبٌفخ اٌنوو اٌغٛاهكح ـغٟ لغبْٔٛ اٌجٕغه 

ْغغفوح  ثّْغغوٚع١خ إٕغغلاه أٚ رغغلاٚي لا ٠عزغغوؾ اٌّْغغوًاٌّووغغيٞ أْ  ُّ  ؽ١غغشاٌعّغغ د اٌ

                                                           
1
 .  33،   44ف 5، مجموعة عمر المدنية، ا43/3/3333ف، ج سة  35لسنة  33محكمة النقل المصرية، الطعن  
2
ع رى شنرره  "يحظرر إصرردار العمرلا  المشرر رة شو  2323لسررنة  333مرن قررانون البنرن المركررلإ  رقرم  233ترن  المررادة  

غيل منصرا  لترداولها شو تن يرا الأنشرطة المتع قرة النقود ايلكترونية شو ايتجار فيها شو الترويج لها شو إنشرار شو تشر
 بها دون الحصول ع ى ترخي  من مج س ايدارة طبقا ل قواعد و ايجرارا  التي يحددها".
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ٕٚفٙب ث ٔٙب ؼ١و ِمِٛخ ث ٞ ِٓ اٌعّغ د اٌٖغبكهح عغٓ ٍغٍ بد إٕغلاه إٌمغل اٌوٍغ١ّخ 

(، أٞ أٔٙغغب لا رمغغَٛ ثبٌٕمغغل اٌّعزغغوؾ ثغغٗ ـغغٟ 58ِزّضٍغغخ ـغغٟ اٌجٕغغه اٌّووغغيٞ ٛجمغغبً ٌٍّغغبكح )

 (. 57عّٙٛه٠خ ِٖو اٌعوث١خ ٚ ٘ٛ اٌغ١ٕٗ اٌّٖوٞ ٛجمبً ٌٍّبكح )

ثز ج١ك ٘نٖ اٌمٛاعل اٌّٖوـ١خ عٍٝ اٌزعو٠ؿ اٌنٞ ٍغجك أْ أٚهكٔغبٖ ٌٍّغبي ـغٟ اٌفمغٗ 

أٌ انؼًلللاث اٌّغغلٟٔ، ثبعزجغغبهٖ ؽمغغبً مٚ ل١ّغغخ ِب١ٌغغخ ٠ّىغغٓ رم٠ّٛغغٗ ثغغبٌٕمٛك، ٔقٍغغٔ إٌغغٝ 

 شفشة لا حؼذ طبمبً نهمبٌَٕ انًظش٘ يًب ُٚطبك ػهّٛ ٔطف "انًبل". انً

ٚ ِٓ اٌغل٠و ثبٌّ ؽظخ ٕ٘ب أْ ٘نا الاٍزق ٓ لل فغٔ ثبٌغنوو اٌعّغ د اٌّْغفوح 

كْٚ ؼ١و٘ب ِٓ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ  ٔٙب اٌٛؽ١لح اٌزٟ أٚهك ٌٙب لغبْٔٛ اٌجٕغه اٌّووغيٞ 

اٌّٖغغوٞ رعو٠فغغبً. ٚ ِغغي مٌغغه ٔغغوٜ أْ ماد إٌز١غغغخ ٠ّىغغٓ ر ج١مٙغغب عٍغغٝ ثغغبلٟ أّغغىبي 

ْغغفوح ٘غغٟ اٌٖغٛهح ا وضغغو أزْغغبهاً ٚ رغغلاٚلاً ثغغ١ٓ ا ٕغٛي الاـزواٙغغ١خ  ْ اٌعّغغ د اٌّ

أٌ الأطللٕل الافخشاضللٛت بشللكم ػللبو لا ُٚطبللك ٕغغٛه رٍغغه ا ٕغغٛي. ٚ ثٕغغبءً ع١ٍغغٗ ٔغغوٜ 

ػهٛٓللب ٔطللف "انًللبل" فللٙ انمللبٌَٕ انًظللش٘ طبنًللب نللى ُٚظًٓللب انًشللشع بؼللذ بخمُللٍٛ 

 .خبص

 :  يب عبك خلاطت 

٠ّٕغغي ِغغٓ اعزجغغبه ا ٕغغٛي  لغغل فٍٖغغٕب ِّغغب عوٙغغٕبٖ ـغغٟ اٌفغغوً ا ٚي أٔغغٗ ٌغغ١ٌ ِغغب -

رٕبٌٚٙغغب  لغغوه اٌّْغغوً ـغغٟ اٌَّغغزمجً الاـزواٙغغ١خ أّغغ١بء ـغغٟ ِفٙغغَٛ اٌمٛاعغغل اٌعبِغغخ إْ

 ثبٌزٕظ١ُ.

اٌزٟ ٛوؽٕب٘ب ـٟ اٌفوً اٌضغبٟٔ عغلَ اعزجغبه ا ٕغٛي وّب لل هعؾٕب ثٕبء عٍٝ ا ٍب١ٔل  -

اٌّْوً اٌّٖغوٞ الاـزوا١ٙخ أِٛالاً ٛجمبً ٌٍمٛاعل اٌمبرّخ ـٟ اٌٛلذ اٌؾبٙو ِب ٌُ ٠موه 

 إهٍبء لٛاعل فبٕخ رٚجٜ اٌزعبِ د اٌّزعٍمخ ثٙب.

٠ٕجؽٟ ألا ٔؽفً ـٟ ٘غنا اٌّمغبَ أؽغل أ٘غُ فٖغبرٔ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ اٌزغٟ ٍغجك أْ  -

. ـمغل أّغؤب إٌغٝ أْ أٚٙؾٕب٘ب ـٟ اٌفًٖ اٌز١ّٙلٞ ٚ ٘غٟ؛ اٌ ِووي٠غخ ٚ ك١ٌٚغخ إٌ غبق

ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ٘غٟ ٍغغً كٌٚغٟ ٠عّغً رم١ٕخ اٌجٍٛوز١ْٓ اٌزٟ ٠زُ ِٓ ف ٌٙب رلاٚي ا 

عجو ّجىخ الإٔزؤذ ١ٌٌ ٌٗ إكاهح ِؾلكح ِغٓ ِىغبْ ِعغ١ٓ. ٚ ثبٌزغبٌٟ ـغإْ اٌع١ٍّغبد اٌزغٟ 

٠غو٠ٙغغغب اٌَّغغغزقل١ِٓ عٍغغغٝ ا ٕغغغٛي الاـزواٙغغغ١خ لا رقٚغغغي ٌولبثغغغخ أٞ كٌٚغغغخ أٚ ثٕغغغه 

 ٚ ِغي مٌغه ـغإْ ٙغجٜ ِوويٞ، ٚ لا رٛعغل ل١غٛك عٍغٝ رغلاٌٚٙب أ٠غبً وغبْ ِىغبْ اٌَّغزقلَ.

ٚ  206الإرغبه ـ١ٙب أٚ اٌزو٠ٚظ ٌٙب كافً ِٖو ٠ْٕغ  عٕغٗ َِغئ١ٌٛخ لب١ٔٛٔغخ ٛجمغبً ٌٍّغٛاك 

 ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه اٌّوويٞ. 225

ٍمغبْٔٛ اٌغٕٟٛٛ ٘غٛ ِغلٜ ٌ اٌّجغبكٞء اٌعبِغخعٍٝ اٌوؼُ ِٓ مٌه، ـإْ ِب ٔجؾضٗ ٕ٘غب ـغٟ  -

. ثعجغبهح أفغوٜ، ٘غً اٌّغلٟٔ اٌعبِغخ ـغٟ اٌمغبْٔٛ ٌٍمٛاعغلٛجمبً  ٘نٖ ا ٕٛي رٍّه إِىب١ٔخ

ٚ ـغٟ ؽبٌغخ  ؟ ٌٍْقٔ ثؾ١ش ٠ّىٓ اٌزٕف١ن ع١ٍٙباٌّب١ٌخ  اٌنِخاعزجبه٘ب عٕٖواً ـٟ  ٠ّىٓ

ٚـبرغٗ ٚ ؽٖغو رووزغٗ ٌزٛى٠عٙغب وغإهس، ٘غً رغلفً ـغٟ ؽَغبثٙب ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ؟
1
 

 ٚ٘ٛ ِب ٔووي ع١ٍٗ ـٟ اٌّجؾش اٌزبٌٟ.

  

                                                           
1

و الن بعيدات عن حظرها الحالي إا قد يتغير الموقج مستقبلات.   
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 : انزبَٙ: َطبق انخؼبيلاث انمبََٕٛت فٙ الأطٕل الافخشاضٛت انًطهب

لا ّغغه أْ  ٙغغٛه ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ٚ م٠غغًٛ اٌزعبِغغً ـ١ٙغغب ثّغغب رؾٍّغغٗ ِغغٓ  

ِقغغبٛو لغغل أصغغبه عغغللاً ـم١ٙغغبً ٚاٍغغعبً ؽغغٛي وغغً ِغغب ٠زعٍغغك ثٙغغب ِغغٓ َِغغبرً. ِغغٓ ثغغ١ٓ ٘غغنٖ 

اٌقغغ ؾ اٌفمٙغغٟ ثقٖغغٛٓ رٕٛغغ١ؿ ا ٕغغٛي ّغغب ٠زٖغغً ثّٛٙغغًٛ اٌجؾغغش اٌَّغغبرً، ـ١

 الاـزوا١ٙخ، ٚ ِب ٠زورت ع١ٍٗ ِٓ اصبه.

ٚ اٍزق ٓ  ٚ ـٟ ٘نا اٌّجؾش َٔعٝ إٌٝ ٛوػ الارغب٘بد اٌمبرّخ اٌزٟ رٕبٌٚٙب اٌفمٗ

 .رؾ١ٍٍٙب ، صُ ٔعًّ عٍٝ ِب ر١ْو إ١ٌٗ ِٓ ٔزبرظ

٠ٕجؽٟ أْ ٔ ؽظ ثلا٠خً أْ اٌ ج١عخ اٌّقزٍفخ ٌلإٔٛي الاـزوا١ٙخ، ٚ ِب رز١ّي ثغٗ  

ِٓ فٖبرٔ ٠غعً َِ ٌخ ٚٙعٙب ـغٟ لبٌغت لغبٟٔٛٔ ِؾغلك ـغٟ ؼب٠غخ اٌٖغعٛثخ. وّغب أْ 

ِفب١ّ٘ٙب لاىاٌذ عٍٝ لله وج١و ِٓ علَ اٌٛٙٛػ ِّغب لا ٠َغّؼ ثزؾل٠غل أصبه٘غب اٌمب١ٔٛٔغخ 

ٚ ٔبّغئخ ٌمٌٛجغخ وؼُ ِٓ مٌغه،  ٙغود ثغٛاكه أ١ٌٚغخ ـٟ ٘نٖ اٌّوؽٍخ ثْىً لبٛي. عٍٝ اٌ

 صبه٘ب ـٟ اٌفمٗ اٌعوثٟ.  ٘نٖ اٌٍٛبرً اٌؾل٠ضخ ٚ اٌزىٙٓ ث

وّغب ٔ ؽغظ أْ ِضغً ٘غنٖ اٌغٙغٛك اٌفم١ٙغخ أوضغو ؼغياهحً ٚ ٚٙغٛؽبً ـغٟ اٌفمغٗ اٌّمغبهْ 

ٔظواً  ْ اٌزعبِ د ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـٟ ٘نٖ اٌلٚي أوضغو ّغ١ٛعبً إٌغٝ ؽغل ْٔغٛء 

و ِٓ إٌّبىعبد اٌمٚبر١خ ثْ ٔٙب، ٚ ثبٌزبٌٟ ٚعٛك أؽىبَ لٚبر١خ رَبعل عٍٝ رلع١ُ اٌىض١

 ٍٕعوٗ ٌٗ ـٟ اٌفًٖ اٌضبٟٔ ِٓ ٘نٖ اٌلهاٍخ.ٚ ٘ٛ ِب  عًّ اٌفمٗ.

ٔعوٗ ٌٍّؾبٚلاد اٌفم١ٙخ إٌبّئخ ٌزى١١غؿ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ أِب ـٟ ٘نا اٌّ ٍت 

ِؾ ً ٌٍؾمٛق اٌّب١ٌخ ٛجمبً ٌٍمٛاعغل اٌعبِغخ ـغٟ ِٓ إٌبؽ١خ اٌمب١ٔٛٔخ، ٚ ونا ٌّلٜ اعزجبه٘ب 

 اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ، ٚ ٘ٛ ِب ٠زورت ع١ٍٗ رؾل٠ل ٔ بق اٌزعبِ د اٌمب١ٔٛٔخ اٌٛاهكح ع١ٍٙب.

 الأطٕل الافخشاضٛت:انًغبػٙ انفمٓٛت نخكٛٛف انفشع الأٔل: 

 إْ الاٍزعّبلاد ا وضو ١ّٛعبً ٌلإٔغٛي الاـزواٙغ١خ، ٚ اٌغٛاهكح ـغٟ رعو٠فبرٙغب اٌزغٟ

اٍغزقلاِٙب وغ كاح ٌٍّجبكٌغخ أٚ اٌغلـي أٚ  ؼغواٗ الاٍغزضّبه، ٚ أّؤب ٌٙب ٍبثمبً رزّضغً ـغٟ 

ؽ١غش ٠غزّىٓ َِغزقلِٛ٘ب ِغٓ اٍغزعّبٌٙب ـغٟ ّغواء أٞ  ثْىً فغبٓ اٌعّغ د اٌّْغفوح،

 ٚ ٘نٖ الاٍزعّبلاد رزُ ِٓ ف ي ِٕٖبد ا ٕٛي اٌّْفوح.  ٍٍعخ أٚ ـٟ ٍلاك اٌل٠ْٛ.

إحلذٖ انظلٕس  ٛلش هأٞ إٌغٝ اعزجغبه ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ٚ اٍزٕبكاً إٌٝ مٌغه ارغغٗ 

 ، ثبعزجبه٘ب ل١ّخ ٔمل٠غخ ـغٟ ّغىً هلّغٟانخمهٛذٚت انًهًٕعت نهُمٕد
1
لغل ٠غغل ٘غنا اٌغوأٞ . 

ِوعع١زغغٗ ـغغٟ ٛو٠مغغخ عّغغً ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ِغغٓ ؽ١غغش وٛٔٙغغب رقغغيْ عٍغغٝ ّغغجىبد 

اٍغزقلاِٙب ـغٟ رَغ٠ٛخ اٌزعغبِ د. ٚ ٠ٕ جغك ٚ ٠زُ ثبٌفعً اٌزلاٚي، ٚ رعزجو ٚؽلح ؽَبة، 

                                                           
1
ونية  نظرة عامة ع رى المخراطر القانونيرة، المج رة تأخير الابتكار الرقمي ع ى معالجة المدفوعا  ايلكترراج:  د.شحمد كمال،  

 .33-43مرجررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر: سررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراب ،    الجناقيرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررة القوميرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررة،
 .3333د. الحررررررررررررررررررررررررراا محمد الحررررررررررررررررررررررررراا الررررررررررررررررررررررررردوش، مرجررررررررررررررررررررررررر: سررررررررررررررررررررررررراب ،   و كرررررررررررررررررررررررررالن  

دراسرة تح ي يرة و مقارنرة، دار  -راج: كالن  د. شحمد السريد لبيرب، الردف: برالنقود ايلكترونيرة  الماهيرة و التنظريم القرانوني
 .332،   2333الجامعررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررة الجديرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررردة، 

 .333 -333و كالن  د. محمد يحي شحمد عطية، مرج: ساب ،   
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٘نا إٌٛؿ ثْىً أٚٙؼ عٍٝ اٌعّ د اٌّْفوح ِضً اٌج١زى٠ٛٓ، ٚ ٘غٟ ٚالع١غبً ٌٙغب ل١ّغخ 

رٛاىٞ ل١ّخ إٌمٛك اٌزم١ٍل٠خ، ٚ إْ وبٔذ ل١ّخ ِزنثنثخ 
1
. 

ٚ لغغل افزٍغغؿ ٘غغنا الارغغغبٖ ثْغغ ْ اعزجبه٘غغب ٔمغغل ٍغغٍعٟ؛ ٌغغٗ ل١ّغغخ ـغغٟ مارغغٗ ِضغغً إٌمغغٛك 

َ ٔمل ارزّبٟٔ؛ ل١ّزٗ ١ٌَذ ـٟ مارغٗ، ٚ إّٔغب ٠َغزّل٘ب ِغٓ اعزّغبك اٌمغبْٔٛ ٌغٗ ٚ اٌزم١ٍل٠خ، أ

صمخ اٌّزعب١ٍِٓ ثٗ 
2
 .    

ثوؼُ مٌه ـإْ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ اٌّْفوح لا ٠َزٛٞ ـٟ ٔظؤغب اٌزَغ١ٍُ ثبعزجبه٘غب 

ّىً ؼ١و ِبكٞ ٌٍٕمٛك إم رفزمو إٌٝ أُ٘ ١ِّيارٙب. ـؽ١بة ١٘ئخ ِووي٠غخ رمغَٛ عٍغٝ رٕظغ١ُ 

عغغبِ د ٚ ـغغوٗ اٌولبثغغخ ع١ٍٙغغب، ٚ ٚٙغغي ١ٍبٍغغخ رٙغغلؾ إٌغغٝ اٍغغزمواه اٌم١ّغغخ أؽغغل اٌّ

ـإْ ْٔ  ٔياً ثغ١ٓ أٛغواؾ اٌّعبٍِغخ أٚ ا ٍجبة اٌغٛ٘و٠خ اٌزٟ رّٕي ِٓ اعزجبه٘ب ٔمٛكاً. 

و ـ١ٙغب، أٚ ؼغِ أٚ ِعبٍِغغخ ِْغجٛ٘خ لا ٠ّىغٓ رؾل٠غغل ؿ عغٓ رٕف١غن الاٌزياِغغبد أٚ رغ فُ رقٍغُ

١٘ئخ أٚ ِٕٖخ ِؾلكح َِئٌٛخ ٠ّىٓ اٌوعًٛ إ١ٌٙب ٌٍزؾم١ك أٚ اٌز٠َٛخ 
3
. 

ٚ لل عبهٗ ٘نا الارغغبٖ عبٔغت وج١غو ِغٓ ـمٙغبء اٌَّغ١ٍّٓ اٌّعبٕغو٠ٓ إم ٠غوْٚ أْ 

 اٌعٍّغغخ الاـزواٙغغ١خ لا ٠ّىغغٓ اعزجبه٘غغب ٔٛعغغبً ِغغٓ أٔغغٛاً إٌمغغٛك، ٚ إّٔغغب ٘غغٟ إٔغغً ِغغٓ

ا ٕٛي اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٌٙب ل١ّخ هل١ّخ ٚـك ّوٚٛ ِؾلكح 
4
. 

اٌّعب١٠و ٚ اٌقٖغبرٔ اٌمب١ٔٛٔغخ ـٚ ً عٓ مٌه ـإْ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ لا رَزٛـٟ 

ٚ الالزٖغغبك٠خ ٌزعو٠غغؿ إٌمغغٛك عٍغغٝ رعغغلك٘ب 
5

. ٚ ـغغٟ ٘غغنا اٌٖغغلك ٠مزغغوػ اٌغغجع٘ إكفغغبي 

ٚ ِب اٌمب١ٔٛٔخ ِٕٙب ٚ الالزٖبك٠خ، رعل٠ د ـم١ٙخ ٚ رْو٠ع١خ عٍٝ اٌّفب١ُ٘ اٌزم١ٍل٠خ ٌٍٕمٛك 

٠غت أْ رَزٛـ١ٗ ِٓ فٖبرٔ ثؾ١ش رٍٛي ٔ بلٙب ٌزُٚ وبـغخ أّغىبي اٌعّغ د اٌؾل٠ضغخ 

ٚ ِٓ ّٕٙٙب اٌّْفوح 
6
. 

ٚ ِّب ٠وعؼ علَ لجٛي ٘نا الارغبٖ، ِمبهٔخ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ثّغب ـ١ٙغب اٌعّغ د 

٠غخ، ٚ ٘غٟ لبثٍغخ ٌٍٖغوؾ إٌغٝ ـزٍه ا ف١غوح رزجغي عٙغخ ِووياٌّْفوح ثبٌعّ د اٌول١ّخ. 

اٌلٚلاه أٚ اٌعّ د ا١ٌَبك٠خ، ٚ رمله ـٟ اٌزعبًِ ثم١ّخ ٘نٖ اٌعّ د، وّغب ٠ّىغٓ رؾ٠ٍٛٙغب 

عٓ مٌه ـغإْ ِ ٛه٠ٙغب ٠ؾغك ٌٙغُ اٌغزؾىُ ـغٟ اٌّعغبِ د  إٌٝ عٍّخ أفوٜ ِٕبـَخ. ـٚ ً 

رعُغوؾ اٌّْزجٗ ـ١ٙب عٓ ٛو٠ك رغ١ّل٘ب. أِب اٌعّ د اٌّْفوح لا رقٚي  ٠خ عٙغخ، ٚ لا 

إلا زؾىُ ـٟ إٔزبعٙب زُ اٌؼ١و لبثٍخ ٌ ٌؽبء أٚ اٌزغ١ّل، ٚ لا ٠ٚ ٟ٘ ، ـ١ٙب ٠ٛ٘خ اٌّزعب١ٍِٓ

اٌزعل٠ٓ  عٓ ٛو٠ك
7
.  

ٚ ٠زغٗ ـو٠مبً وج١واً ِٓ اٌفمٗ اٌّعبٕو إٌغٝ هـغ٘ اعزجغبه ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ِغٓ 

لج١ً إٌمٛك كْٚ أْ ٠مزوؽٛا رى١١فبً ثل٠ ً. ٚ ٠ًّْ ٘غنا اٌفو٠غك ؼبٌج١غخ ١٘ئغبد اٌفزغٜٛ ـغٟ 

                                                           
1
راجرر:  اسررماعيل عبررد عبرراس الجمي رري، إصرردار العمررلا  الافتراضررية بررين ضرروابط الشررر  و متط بررا  العصررر،  

مررلا  الرقميررة فرري المرروتمر الرردولي الخررامس عشررر لك يررة الشررريعة و الدراسررا  ايسررلامية بجامعررة الشررارقة  الع

 .33،   2333ابريل  33-33الميلإان، الشارقة 
2
 .3333د. الحاا محمد الحاا الدوش، مرج: ساب ،   راج: في ت صيل الن   
3
 .43راج:  د. شحمد كمال، مرج: ساب ،   
4
 .3333راج:  د. الحاا محمد الحاا الدوش، مرج: ساب ،    
5
 .33-35،    د. محمد يحي شحمد عطية، مرج: ساب انظر   
6
 .33ن س المرج: الساب ،    
7
 .25ن س المرج:،    
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اٌعغغبٌُ الإٍغغ ِٟ ِضغغً كاه الإـزغغبء اٌّٖغغو٠خ، ٚ هربٍغغخ اٌْغغئْٛ اٌل١ٕ٠غغخ ثزوو١غغب، ٚ ل غغبً 

ٚ ثع٘ أعٚبء ١٘ئخ وجغبه اٌعٍّغبء ـغٟ اٌَغعٛك٠خ، ٚ كاه الإـزغبء ـغٟ الإـزبء ـٟ اٌى٠ٛذ، 

١ٌج١ب، ٚ اٌّووغي اٌوٍغّٟ ٌ ـزغبء ثب١ٌٙئغخ اٌعبِغخ ٌٍْغئْٛ الإٍغ ١ِخ ٚ ا ٚلغبؾ ـغٟ كٌٚغخ 

الإِبهاد 
1

  . 

اٌّْغٛة ثغبٌؽّٛٗ اٌغنٞ ٠ؾغ١ٜ ثب ٕغٛي اٌّْغفوح إلا عٍٝ اٌوؼُ ِغٓ ٘غنا اٌٛٙغي 

 ١ٍخ كـي ِمجٌٛخ ث١ٓ اٌّزعب١ٍِٓ ثٙبأٔٙب رَُزعًّ ـٟ اٌٛالي اٌعٍّٟ وٍٛ
2
وّغب ٠زعبِغً ـ١ٙغب  .

الاوزفغغبء  ٠غغوٜ اٌغغجع٘اٌىض١غغو ِغغٓ اٌَّغغزقل١ِٓ ثؽغغوٗ الاٍغغزضّبه ٚ رؾم١غغك اٌغغوثؼ. ٌغغنا 

، كْٚ رغغبٚى مٌغه إٌغٝ اعزجبه٘غب ّغىً ِغٓ أّغىبي أٔ ٔعلٛهت اعلخزًبس أداة دفغثٕٛفٙب 

 إٌمٛك
3
زٚغّٓ ٠ض١غو اٌىض١غو ِغٓ الإّغىب١ٌبد ٚ ٠ ا ٕٚغبؾ زٍغهؽزغٝ اٍغزعّبٌٙب ث ٚ ٌىٓ .

، ٚ ٠غزؾفظ رْغو٠ي ٠ىفغً ٌٙغب رٕظغ١ُ لغبٟٔٛٔ ِٕٚغجِٜقبٛوح ؼ١و ِ ِٛٔخ ٛبٌّب لا ٠ٛعغل 

ع١ٍٗ ثع٘ اٌفمٙبء 
4
. 

ٚ ِغي  .علهؼتوّب ٠ن٘ت اٌجع٘ إٌٝ إِىبْ رٖغ١ٕؿ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ عٍغٝ أٔٙغب 

مٌه ـإٔٗ ٠ٛٙؼ أٔٗ ِٓ اٌٖعت ـٟ ٘نٖ اٌّوؽٍخ ل١بَ إعّبً ثْ ْ اٌ ج١عخ اٌؾم١م١خ ٌٙغنٖ 

ا ٕٛي 
5
. 

أثغوى -ٚ ؽزٝ عٕلِب إٔله اٌجوٌّغبْ ا ٚهٚثغٟ لغبْٔٛ "أٍغٛاق ا ٕغٛي اٌّْغفوح" 

، ٌُ ٠ٖٕؿ اٌمبْٔٛ وبـخ ٘نٖ ا ٕغٛي رؾغذ -اٌمٛا١ٔٓ اٌٖبكهح ؽزٝ ا٢ْ ٌزٕظ١ُ اٌَّ ٌخ

م١ٍلٞ ِٛؽل، ثغً لَغّٙب إٌغٝ ـئغبد ٚـمغبً ٌ ج١عزٙغب، ٚ ٚٙغي إٛغبه رٕظ١ّغٟ ّىً ل١بٍٟ ر

فبٓ ثىً ِٕٙب 
6
. 

ٌغُ ـإٔغٗ ، 2022ٌَغٕخ  4هلغُ  أِب لغبْٔٛ رٕظغ١ُ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ـغٟ إِغبهح كثغٟ

ث ٔغٗ رّض١غً هلّغٟ  فغ٠ٗعوٚ رثج١غبْ اٍغزقلاِبرٗ، ا ًٕ الاـزواٟٙ ، ٚ إّٔب اوزفٝ ٠ى١ؿ 

ٌٍم١ّغغخ ٠َغغزقلَ وغغ كاح ٌٍّجبكٌغغخ أٚ اٌغغلـي أٚ  ؼغغواٗ الاٍغغزضّبه. ٚ أٖغغت ا٘زّبِغغٗ عٍغغٝ 

 رٕظ١ُ اٌٍَ خ اٌّووي٠خ اٌّقزٖخ ثٗ )ٍٍ خ كثٟ ٌزٕظ١ُ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ(.

 شكم صذٚذ يٍ أشكبل انُمٕد: 

اعزجبه٘غب ، أٚ رفبك٠بً ٌّب ٠ؾ١ٜ ثزى١١ؿ اٌعّ د اٌّْفوح عٍٝ أٔٙب ٔمغٛك ؼ١غو ٍٍِّٛغخ

لا ٠َغزٙبْ ثغٗ ِغٓ  علكأكاح كـي، أٚ ١ٍٍٚخ ارزّبْ أٚ اٍزضّبه ِٓ إّىب١ٌبد ٚ فٍٜ، م٘ت 

١خ اٌفمٙا هاء 
7
 اٌمغبرُ ٖغ١ٕفٙبرعغٓ  عل٠لاً ِٓ أّغىبي إٌمغٛك َِغزم ً ّى ً  اعزجبه٘بإٌٝ   

                                                           
1
 .3333 راج:  د. الحاا محمد الحاا الدوش، مرج: ساب ،   
2
 .43،   د. محمد يحي شحمد عطية، مرج: ساب   

3
 See: Ji Woong Seok, Op.cit, p.30.  

4
 .33راج:  د. محمد يحي عطية، مرج: ساب ،    

5
 See: Ji Woong Seok, Op.cit, p 15. 

6
 Ibid, p.14. 

7
 .332د. شحمرررررررررررررررررررررررررررررررررررررد السررررررررررررررررررررررررررررررررررررريد لبيرررررررررررررررررررررررررررررررررررررب، مرجررررررررررررررررررررررررررررررررررررر: سررررررررررررررررررررررررررررررررررررراب ،    

 ، و مرررررررررررررررررررررررررررا بعررررررررررررررررررررررررررردها.43د. شحمرررررررررررررررررررررررررررد كمرررررررررررررررررررررررررررال، مرجررررررررررررررررررررررررررر: سررررررررررررررررررررررررررراب ،  

 .34-32د. محمد يحي عطية، مرج: ساب ،   
 و ما بعدها. 33   ، مرج: ساب ،اللإعابيعبدالله ناصر
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1
، ثؾ١ش ٠زَي ٘نا اٌز١ٕٖؿ اٌغل٠غل ١ٌْغًّ ا ٕغٛي ٚ إٌمغٛك الاـزواٙغ١خ وّغب ٘غٟ ثّغب 

 .رؾٍّٗ ِٓ فٖبرٔ ِقزٍفخ، عٍٝ أْ ٠زُ رٕظ١ُ ٘نٖ اٌفئخ ثمٛاعل لب١ٔٛٔخ ِٕٚج خ

ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ، ثغغً ٚ إٔغغلهد عٍّزٙغغب ٚ لغغل أثبؽغغذ عغغلح كٚي اٌزعبِغغً ـغغٟ 

الاـزوا١ٙخ ا١ٌٕٛٛخ، ٚ إْ وبٔذ لل أؽبٛزٙب ثٚغٛاثٜ ِزٕٛعغخ ِضغً أْ ٠ٕؾٖغو اٌزعبِغً 

ثبٍغزعّبي اٌعمغٛك اٌنو١غخ. ٚ لغل أعىَغذ ٘غنٖ ثٙب ـ١ّب ثغ١ٓ اٌْغووبد، ٚ ٘غٛ ِغب ٠غزُ عغبكحً 

 ا ٚٙبً اٌغل٠لح عٍٝ أؽىبَ ٘نا إًٌٛ ِٓ اٌعمٛك ِٓ ؽ١ش اٌجٕٛك اٌزغٟ رف١غل لجغٛي اٌغلـي

رىْٛ ِ جمخ عٍٝ اٌّعبٍِخ  لثٙنٖ اٌعّ د، ـٟ  ً أٞ ارفبل١خ ل
2
وّب ٠ ؽظ أْ اٌعمغٛك   .

، ٚ ٘ٛ ِب ٠ض١و إّىب١ٌبد اٌجٍٛوز١ْٓاٌّنوٛهح ؼ١و ِووي٠خ ونٌه إم رٕعمل ثبٍزقلاَ رم١ٕخ 

ٚ ٕعٛثبد لب١ٔٛٔخ وض١وح رَزلعٟ ٚٙي رٕظ١ُ لبٟٔٛٔ ٚاٙؼ ٠ز ـٝ ٘نٖ الإّىب١ٌبد 
3
. 

3
. 

مٌه ث١ّٕب ارغٙذ اٌىض١و ِٓ ا هاء إٌٝ هـ٘ اعزجبه٘ب ٔمٛكاً ؽزٝ ٚ إْ اعزجود ِٓ 

جع٘ ـئخ عل٠لح ٚ َِزمٍخ ِٕٙب، ٚ ٛغوػ ثعٚغٙب ـىغوح اعزجبه٘غب إٔغً ِغبٌٟ، ٚ م٘غت اٌغ

ا٢فغغو إٌغغٝ اٌمغغٛي ث ٔٙغغب إٔغغً هلّغغٟ 
4

. إلا أْ ٘غغنٖ اٌفئغغخ ا ف١غغوح ـغغٟ ٔظؤغغب لا ٠ّىغغٓ 

اعزجبه٘ب لل ٘ملِذ رى١١فبً ٠غُنوو، إم ٘غٟ رٕٛغؿ ث ٔٙغب إٔغٛلاً هل١ّغخ، ٚ ٌىغٓ ِغب ٠َغعٝ 

 اٌفمٗ إٌٝ اٌزًٕٛ إ١ٌٗ ٘ٛ رى١١فٙب اٌمبٟٔٛٔ ثؽوٗ ِعوـخ أؽىبِٙب.

 : كًحم نهحمٕق انًبنٛت انفشع انزبَٙ: الأطٕل الافخشاضٛت

إْ اٌَعٟ ٌزى٠ٛٓ رٖٛه ثْ ْ ِب إما وبٔذ ا ٕٛي الاـزواٙغ١خ ٕغبٌؾخ لاعزجبه٘غب 

ِؾ ً ٌٍؾمٛق اٌّب١ٌخ أِو ثبٌػ ا ١ّ٘خ. ٠وعي مٌه لأعىبً ٘نٖ اٌّع ١غبد عٍغٝ ا ؽىغبَ 

اٌّ جمخ ـٟ ؽبٌخ الإعَبه، ٚ اٌمٛاعل اٌٛاعت ر ج١مٙب عٕل ٚـبح َِزقلَ ٘نٖ ا ٕٛي، ٚ 

 عٕل الاعزلاء ع١ٍٙب، ٚ إِىبْ اٌزعبًِ ِعٙب وّٚبٔبد، ٚ ؼ١و مٌه.

اٌؾمٛق ثٖفخ عبِخ إٌٝ ؽمٛق ِب١ٌغخ ٚ أفغوٜ ؼ١غو  رم١َُعٍٝ ٠غوٞ اٌفمٗ اٌ ر١ٕٟ 

ثّب ٠زورت عٍٝ مٌه ِٓ أصبه  اٌم١ّخ اٌّب١ٌخ ـٟ اٌؾكٌّلٜ رؾمك أٚ رقٍؿ رجعبً  ِب١ٌخ
5

 ٚ .

ٚ عٍٝ اٌوؼُ ِٓ أْ اٌقٜ اٌفبًٕ ث١ٓ ـئزٟ اٌؾمٛق ٛجمغبً ٌٙغنا اٌزمَغ١ُ ٌغ١ٌ ؽبٍغّبً، إلا 

٠عٕٟ ثٛٙغٛػ ِغلٜ أزّبرٙغب إٌغٝ ـئغخ اٌؾمغٛق أْ ثؾضٕب ـ١ّب ٠قٔ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ 

  اٌّب١ٌخ.

إٌٝ ـئخ اٌؾمٛق اٌّب١ٌخ لاثل أْ ٠ىْٛ ِؾٍٗ ِّب ٠مَٛ ثبٌّغبي ٚ ٚ ٌٍمٛي ثبٔزَبة اٌؾك 

عغٓ ع لغبد ِب١ٌغخ ثغ١ٓ  و ٕغً عغب٠َٙلؾ ـٟ ا ٍبً رؾ١ًٖ ِٕفعخ ِبك٠خ، ٚ ٘ٛ ٠ْٕ  

 ٘غغغٟلاعزجغغغبهٖ ؽمغغغبً ِب١ٌغغغبً، ثعغغغلح فٖغغغبرٔ اٌؾغغغك زّزغغغي ٠ وّغغغب ٠ٕجؽغغغٟ أْا ـغغغواك. 
6
: 

 ـغغغغغغٟ اٌنِغغغغغغخ اٌّب١ٌغغغغغغخ ٌٍْغغغغغغقٔ اٌ ج١عغغغغغغٟ أٚ الاعزجغغغغغغبهٞ. اً . اعزجغغغغغغبهٖ عٕٖغغغغغغو1

 عغغغغغغغغغغغغغٛاى اٌزعبِغغغغغغغغغغغغغً ـ١غغغغغغغغغغغغغٗ ثبٌزٖغغغغغغغغغغغغغوؾ ـ١غغغغغغغغغغغغغٗ أٚ اٌزٕغغغغغغغغغغغغغبىي عٕغغغغغغغغغغغغغٗ.. 2

                                                           
1
  See: Victoria Barlow, Op.cit, p.2. 

2
 .32يحي عطية، مرج: ساب ،    د. محمدراج:   
3
 ن س المرج:. 
4
 .3332د. الحاا محمد الحاا الدوش، مرج: ساب ،   راج:   
5
 .33د. نبيل سعد، مرج: ساب ،   
6
 .32ن س المرج: الساب ،    
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ىَغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغت.3 ُّ َغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغمٜ ٚ اٌ ُّ  . فٚغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغٛعٗ ٌٍزمغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغبكَ اٌ

 . لبث١ٍزٗ ٌ ٔزمبي ثب١ٌّواس.4

 ٚ عٍٝ ِب ٍجك، ٠ٍيَ ٌزؾل٠ل ِلٜ اعزجبه ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ِؾ ً ٌٍؾمغٛق اٌّب١ٌغخ

ٖبرٔ اٌَبثمخ ع١ٍٙب ٚـمبً ٌ ج١عزٙب، ٚ ؽَجّب رمٟٚ ثٗ اٌمٛاعل ثؾش أ جبق وً ِٓ اٌق

ٚ ٕ٘ب ٠ٕجؽٟ أْ ٔ ؽغظ أْ ر ج١غك ٘غنٖ اٌقٖغبرٔ عٍغٝ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ٚ  اٌعبِخ.

ٚ اعزغغواؾ اٌمغغبْٔٛ اٌزٕٛغغً إٌغغٝ كلاٌغغخ ثْغغ ٔٙب لا ّغغه ٠زٛلغغؿ عٍغغٝ ِغغلٜ ِْغغوٚع١زٙب، 

اٌّٛلغؿ اٌزْغو٠عٟ اٌؾغبٌٟ ِٕٙغب، ٚ ثبٌزعبًِ ـ١ٙب. ٌغنا، ٔجؾغش اٌَّغ ٌخ ثؽغ٘ إٌظغو عغٓ 

 عٍٝ ـوٗ اعزجبه اٌزعبًِ ـ١ٙب ِجبؽبً.

 عٕٖو ـٟ اٌنِخ اٌّب١ٌخ:  .1

 رعُغغل اٌنِغغخ اٌّب١ٌغغخ إٌ غغبق اٌغغنٞ ٠ْغغًّ ؽمغغٛق اٌْغغقٔ ٚ اٌزياِبرغغٗ ماد اٌ ج١عغغخ اٌّب١ٌغغخ

. ٚ ِؾزٛا٘ب ِغٓ اٌؾمغٛق ، ٚ ٍٛاء ؽبٙوح أٚ َِزمجٍخٍٛاء وبٔذ ِبك٠خ أٚ ؼ١و ٍٍِّٛخ

 بٌزياِبد ٕبؽجٙب.ٍٛـبء ثاٌمبٟٔٛٔ ٌ٘ٛ اٌّٚبْ 

ٌٍم١ّغغخ لا ٚعغغٛك ٌٙغغب إلا عٍغغٝ إٌّٖغغبد  خهل١ّغغ هِغغٛىٚ ثبعزجغغبه ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ 

الإٌىزو١ٔٚغغخ، ٚ اٌزغغٟ ٠غغزُ ؽفظٙغغب ٚ رغغلاٌٚٙب ِغغٓ ف ٌٙغغب، أٞ أٔٙغغب ِغغٓ لج١غغً ا ّغغ١بء ؼ١غغو 

عٕبٕو اٌنِخ اٌٍٍّّٛخ وّب ٍجك أْ عوٕٙب ـ١ٌٍ صّخ ِب ٠ّٕي ِٓ اعزجبه٘ب عٕٖواً ِٓ 

 اٌّب١ٌخ ِٓ ٘نا اٌغبٔت.

أِب ِٓ ٔبؽ١خ اعزجبه ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ماد ل١ّخ ِب١ٌخ، ـمغل ٍغجك أْ رٕٛغٍٕب إٌغٝ أٔغٗ 

. ٚ ِغي مٌغه ـإٔغٗ ثغبٌّفَٙٛ اٌمغبٟٔٛٔ ٛجمبً ٌٍٛٙي اٌزْو٠عٟ اٌمبرُ لا ٠ّىٓ اعزجبه٘غب ِغبلاً 

ٕغٛلاً رَغبٚٞ أاؽزَغبثٙب ـوٗ  ثْ ْ رّض١ٍٙب ٌم١ّخ ِب١ٌخ، ـإٕٔب ٔعزمل أْ اٌٛالي اٌعٍّٟ لل

ل١ّخ ِب١ٌخ. ٚ َٔزٕل ـٟ مٌه إٌٝ اعزواؾ وً اٌفمٗ اٌغنٞ رٕغبٚي ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ـغٟ 

ِعغغوٗ اٌؾغغل٠ش عغغٓ ع١ٛثٙغغب ثزنثغغنة ل١ّزٙغغب ٚ رمٍجٙغغب ثْغغىً وج١غغو 
1
ٚ ٘غغٛ ِّغغب ٠غغلي  .

مٌغه  ثٛٙٛػ عٍٝ رّزعٙب ثم١ّخ ِب١ٌخ رورفغي ٚ رغٕقف٘ رجعغب ٌعٛاِغً اٌعغوٗ ٚ اٌ ٍغت.

ـٚ ً عٓ أزْبه رلاٌٚٙب ٚ اٌزعبًِ ـ١ٙب ثبٌفعً ث١ٓ اٌَّزقل١ِٓ ـٟ أٔؾبء اٌعبٌُ ثؾَبثٙب 

اٌغبٔت ا٢فو اٌنٞ  ثنٌه رىْٛ ا ٕٛي اٌّْفوح لل اٍزٛـذ ونٌهٚ ٚـمبً  ٍعبه ِع١ٕخ. 

 ٠ّٕؾٙب اٌٖ ؽ١خ ٌزىْٛ عٕٖواً ِٓ عٕبٕو اٌنِخ اٌّب١ٌخ ٌٍْقٔ. 

عؼ أ جبق اٌق١ٖٖخ ا ٌٚغٝ ٌٍؾمغٛق اٌّب١ٌغخ عٍغٝ ا ٕغٛي ـإٕٔب ٔوثٕبءً عٍٝ ِب ٍجك، 

 الاـزوا١ٙخ ألا ٚ ٟ٘ ٕ ؽ١خ أزّبرٙب إٌٝ اٌنِخ اٌّب١ٌخ ٌٍْقٔ وعٕٖو إ٠غبثٟ ـ١ٙب. 

 ٠غٛى اٌزعبًِ ـ١ٙب ٚ اٌزٕبىي عٕٙب:   .2

لل ٍجك أْ رعوٕٙب ٌٙنٖ اٌق١ٖٖخ ـٟ اٌّ ٍت اٌَبثك ٌلٜ ثؾش ِلٜ اعزجبه ا ٕغٛي 

١ً ا ١ّبء اٌلافٍخ أٚ اٌقبهعغخ عغٓ كارغوح اٌزعبِغً. ٚ ـغٟ مٌغه اٌَغ١بق الاـزوا١ٙخ ِٓ لج

لاىاٌغذ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ رعزجغو رٍٕٕٛب إٌٝ أٔٗ ثبٌٛٙي اٌزْو٠عٟ اٌمبرُ ـغٟ ِٖغو 

 فبهعخ عٓ كاروح اٌزعبًِ ثؾىُ اٌمبْٔٛ. 

                                                           
1
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ٝ ا ٕغٛي ٚ ٘غٛ إٌظغو إٌغإلا إٔٔب ٔوٜ أْ ر ج١ك ٘نٖ اٌق١ٖٖخ ٕ٘غب ٠ؾّغً عبٔجغبً آفغو 

عبًِ. ثعجبهح أفوٜ، ً٘ زعبًِ ـ١ٙب، ثىبـخ أّىبي اٌزِٓ ؽ١ش ِلٜ لبث١ٍزٙب ٌٍالاـزوا١ٙخ 

ٚ ٘نٖ ا ٕغٛي  ْ رىغْٛ ِؾغ ً ٌٍج١غي ٚ الاٍغزجلاي ٚ الاٍغزضّبه ٚ اٌزٕغبىي رَّؼ ٛج١عخ 

ٔغغوٜ أْ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ـغغٟ اٌزعبِغغً ثغغ١ٓ ـغغٟ ٘غغنا اٌٖغغلك  وبـغغخ أّغغىبي اٌزعبِغغً؟

ملِٟ اٌقلِخ ٠زُ إعواء وبـخ اٌزعبِ د اٌّنوٛهح ؽ١ش ٠زُ ثبٌفعً رغلاٌٚٙب َِزقل١ِٙب ٚ ِ

ثبٌج١ي، ٚ اٍزقلاِٙب و كاح كـي، ٚ ١ٍٍٚخ ٌ ٍزضّبه، ٚ ٘ٛ ِب ٠َززجي إِىب١ٔخ اٌزٕغبىي عغٓ 

ٚ ثّب أْ اٌزعبًِ ـ١ٙب عٍٝ ٘نا إٌؾغٛ ٠غزُ ٚالع١غبً، ٚلغل لالغٝ اٌؾك ـ١ٙب كْٚ ِمبثً أ٠ٚبً. 

ٔزْبهٖ ثْىً َِزّو، ـإْ ٛج١عزٙب رَغّؼ ثغ  ّغه ثبٌزعبِغً ـ١ٙغب ثىبـغخ لجٛلاً ثً ٚ ٠ي٠ل ا

 أّىبي اٌزعبًِ. 

ِؾغغ ً ٌٍزعبِغغً ٔقٍغغٔ ِّغغب ٍغغجك إٌغغٝ أْ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ رٖغغٍؼ ث ج١عزٙغغب ٌزىغغْٛ 

ث ّىبٌٗ، ٚ ٌىٓ عٛاى اٌزعبًِ ـ١ٙب ِٓ ؽ١ش ِْوٚع١زٗ ٠زٛلغؿ عٍغٝ اٌّٛلغؿ اٌزْغو٠عٟ 

ِٕٙب ـٟ وً كٌٚخ، ٚ ـٟ ِٖو لاىاي اٌّٛلؿ اٌؾبٌٟ ٘ٛ اٌؾظو اٌوٍّٟ ٌٙغنا اٌزعبِغً ٚ 

 فٚٛعٗ ٌٍغياءاد اٌمب١ٔٛٔخ. 

ُّىَت :   .3 َمٜ ٚ اٌ ُّ  رقٚي ٌٍزمبكَ اٌ

ارٓ ـٟ اٌّ بٌجخ ثؾمٗ إْ ِود ـزوح ى١ِٕخ ِؾلكح كْٚ أْ ١ْ٠و اٌزمبكَ إٌٝ ٍمٛٛ ؽك اٌل

٠ بٌت ثٗ رؾم١مبً لاٍزمواه اٌّعبِ د 
1

. ٚ ا ٕغً أْ ٘غنٖ اٌفزغوح ـغٟ اٌمغبْٔٛ اٌّٖغوٞ 

ِغب ٌغُ ٠ؾغلك اٌمغبْٔٛ ِغٓ اٌمغبْٔٛ اٌّغلٟٔ،  374ٛجمغبً ٌغٕٔ اٌّغبكح ٟ٘ فَّخ عْو عبِبً 

 ٕواؽخ ِلح ألٖو ٌؾمٛق ِع١ٕخ.

ر ج١مبً ٌنٌه عٍٝ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ، إْ ٍٕؾذ لاعزجبه٘ب ِؾ ً ٌٍؾك، ـإٔٙب ٠غوك 

ٚ إْ وبٔذ ؽزٝ اٌٛلذ اٌؾبٙو ٌُ رؾغظ  ثزٕظغ١ُ لغبٟٔٛٔ ع١ٍٙب اٌزمبكَ ّ ْ ثبلٟ اٌؾمٛق. 

ـٍغغ١ٌ ٕ٘غغبن ِغغٓ اٌمٛاعغغل ِغغب ٠ٚغغي ٌٙغغب ِغغلح رمغغبكَ ألٖغغو ِغغٓ اٌّغغلح ا ٍبٍغغ١خ اٌزغغٟ رّضغغً 

 اٌمبعلح اٌعبِخ.

 ثب١ٌّواس : ي ع١ٍٙب ٚ رٕزم٠ًغٛى اٌؾغ .4

لا ّه أْ ٘نٖ اٌق١ٖٖخ رزفوً ٚ رزجي اعزجبه اٌؾك عٕٖواً ـٟ اٌنِخ اٌّب١ٌخ ٌٍْغقٔ، 

ـبٌؾغي ٚ اٌزٕف١ن عٍٝ أِٛاي اٌّل٠ٓ إّٔب ٠مي عٍٝ مِزٗ اٌّب١ٌخ ثىغً ِغب ٠غلفً ـغٟ اٌغبٔغت 

وغنٌه ا ِغو . ٚ الإ٠غبثٟ ِٕٙب، ٚ ٟ٘ اٌّٚبْ اٌنٞ ألوٖ اٌمغبْٔٛ ٌٍٛـغبء ثؾمغٛق اٌغلار١ٕٓ

ـ١ّغب ٠زعٍغك ثغب١ٌّواس ؽ١غش ٠زورغت عٍغٝ أزٙغبء اٌْقٖغ١خ اٌمب١ٔٛٔغخ ٌٍْغقٔ ثبٌٛـغبح أْ 

رٕزمغغً ٌٛهصزغغٗ اٌْغغوع١١ٓ ِؾز٠ٛغغبد مِزغغٗ اٌّب١ٌغغخ ِغغٓ ؽمغغٛق ٚ اٌزياِغغبد ـ١غغزُ اٌٛـغغبء 

 ثبٌزياِبرٗ ِّب فٍفٗ ِٓ رووخ، صُ ٠ٛىً ِب رجمٝ ِٕٙب عٍٝ اٌٛهصخ.

ِب ٌٗ ِٓ ؽمٛق عٍغٝ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ِّغب ٠غزُ ٚ اٌزَبهي اٌّ وٚػ ٕ٘ب، ً٘ ٠عزجو 

، أٚ ِّب ٠ٕزمً ثب١ٌّواس؟ ثٕبء عٍغٝ ِغب ٍغجك ـغإْ الإعبثغخ عٍغٝ ٘غنا اٌزَغبهي اٌؾغي ع١ٍٗ

رزٛلؿ عٍٝ ِلٜ اعزجبه ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ِغٓ ِىٛٔغبد اٌنِغخ اٌّب١ٌغخ، ٚ لغل هعؾٕغب 

، ٚ رٛى٠عٙغب ٙغّٓ رووغخ اعزجبه٘ب ونٌه. ٚع١ٍٗ ـإٕٔب لا ٔغوٜ ِغب ٠ّٕغي ِغٓ اٌزٕف١غن ع١ٍٙغب
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اٌّزٛـٝ. إلا أْ مٌه وٍٗ ٠زٛلؿ عٍٝ ٚٙي رٕظ١ُ لبٟٔٛٔ ٠ؾىُ ا١ٌ٢بد اٌزٟ رَغبعل عٍغٝ 

 رٕف١ن مٌه.

ٚ ِغغٓ اٌغغغل٠و ثبٌغغنوو ٕ٘غغب أْ َِغغ ٌخ أزمغغبي اٌؾغغك عٍغغٝ ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ عٍغغٝ ٚعغغٗ 

ْغٛء اٌقٖٛٓ لل اؽزً َِبؽخً وج١غوح ِغٓ اٌغغلي ـغٟ اٌفمغٗ ٚ اٌمٚغبء اٌّمغبهْ ٔظغواً ٌٕ

ثٙغغنا اٌقٖغغٛٓ. ٚ لغغل م٘غغت ارغغغبٖ لغغٛٞ ـغغٟ اٌفمغغٗ إٌغغٝ اعزجبه٘غغب عٕٖغغواً ِغغٓ كعغغبٜٚ 

عٕبٕو رووخ اٌّزٛـٝ 
1
.     

 الأطٕل الافخشاضٛت ٔ عهطبث حك انًهكٛت: 

٠قٛي ؽك اٌٍّى١خ ٛجمبً ٌٍمٛاعل اٌعبِخ ـٟ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌٍَ بد اٌض صخ اٌزٟ ٠ّىٓ 

الاٍزؽ ي ٚ اٌزٖوؾ. ٚ اٌزَبهي اٌّ وٚػ ٕ٘غب أْ ٠زّٕٚٙب اٌؾك اٌع١ٕٟ؛ الاٍزعّبي ٚ 

٠لٚه ؽٛي ِلٜ إِىب١ٔخ اعزجبه ا ًٕ الاـزواٟٙ ل١ّخ ٠وك ع١ٍٙب ؽك اٌٍّى١خ ثغ١ّي ِب 

ٌغغنا َٔغغعٝ ٕ٘غغب إٌغغٝ ثؾغغش رغغٛاـو وغغً ِغغٓ ٍغغٍ بد ؽغغك اٌٍّى١غغخ ٌغغلٜ  ٠قٌٛغغٗ ِغغٓ ٍغغٍ بد.

 اٌّزعبًِ ـٟ ا ًٕ الاـزواٟٙ.

 عهطت الاعخؼًبل ٔ عهطت انخظشف: -1

ل ٌٗ، كْٚ الاٍزفبكح رقٛ ي ٘نٖ اٌٍَ خ ٌٖبؽجٙب اٍزقلاَ اٌْٟء ـٟ اٌؽوٗ اٌنٞ أعُِّ

ِغغغٓ صّغغغبهٖ، أٚ اٌَّغغغبً ثغغغغٛ٘وٖ 
2

. ٚ ٌىغغغٓ رَغغغزٍيَ ٛج١عغغغخ ثعغغغ٘ ا ّغغغ١بء أْ ٠غغغركٞ 

اٍزعّبٌٙب إٌٝ اٌَّبً ثغٛ٘و٘ب، أٞ أٔٙب رَُزٍٙه ثّغوك اٍزعّبٌٙب ِضً اٌ عبَ ٚ إٌمٛك. 

ٚ ـ١ّب ٠قٔ ٘نا إًٌٛ ِٓ ا ١ّبء، لا رزموه ٍٍ خ الاٍزعّبي ع١ٍٙب إلا ٌّبٌىٙب 
3
 . 

ٟء ٍغغٛاء ِبك٠غغبً أِغغب ٍغغٍ خ اٌزٖغغوؾ رّغغٕؼ ٌٖغغبؽجٙب اٌمغغلهح عٍغغٝ اٌغغزقٍٔ ِغغٓ اٌْغغ

ثإعلاِٗ ثْىً وٍٟ أٚ عيرٟ، أٚ لب١ٔٛٔبً ثٕمً ٍِى١زٗ أٚ الأزمبٓ ِٓ ٍٍ برٗ ع١ٍٗ 
4
 . 

ٚ ر ج١مبً ٌٙنا اٌّفَٙٛ ٔوٜ أْ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ٟ٘ ِٓ ا ّغ١بء اٌَّغزٍٙىخ اٌزغٟ 

رقزٍٜ ـ١ٙب ٍٍ زٟ الاٍزعّبي ٚ اٌزٖوؾ، إم ٟ٘ رْجٗ إٌمٛك ـٟ اٌىض١و ِغٓ فٖبرٖغٙب 

أْ ـٍٖٕب. ـبٌَّزقلَ اٌنٞ ٠ؾٛى ِجٍؽبً ِع١ٕبً ِٓ اٌعّغ د اٌول١ّغخ ـغٟ ِؾفظغخ  وّب ٍجك

لد ٌٗ، ٚ  إٌىزو١ٔٚخ إْ اٍزعٍّٙب ـٟ ّواء ٍٍعخ أٚ ٍلاك اٌزياَ ٠ىْٛ لل اٍزعٍّٙب ـ١ّب أعُِّ

 ـٟ اٌٛلذ مارٗ لل رٖوؾ ـ١ٙب. 

ؾ أِب عٓ لبث١ٍخ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ٌىغٟ رغوك ع١ٍٙغب ٍغٍ زٟ الاٍغزعّبي ٚ اٌزٖغو

ـإٔٗ ِّب لا ٔوٜ ـ١ٗ ِبٔعغبً ِغٓ إٌبؽ١غخ اٌٛالع١غخ ٚ اٌع١ٍّغخ. ـمغل ـغوٗ اٌٛالغي ٚعغٛك ٘غنٖ 

ا ٕغغٛي ٚ أزْغغبه٘ب ـغغٟ اٌزعغغبِ د، ٚ اٍغغزقلاِٙب وغغ كاح كـغغي عجغغو ِٕٖغغبد ا ٕغغٛي 

 الاـزوا١ٙخ عٍٝ رٕٛعٙب، ٚ لجٛي اعزجبه٘ب أكاح ٚـبء ِٓ لِّجً اٌّزعبًِ اٌلارٓ. 

 عهطت الاعخغلال: -2

ٌَغغٍ خ ٌٖغغبؽجٙب رؾٖغغ١ً صّغغبه اٌْغغٟء ٚ ـٛارغغلٖ ٍغغٛاءً وبٔغغذ ٛج١ع١غغخ أٚ رزغغ١ؼ ٘غغنٖ ا

ٕٕبع١خ أٚ ِل١ٔخ
5

. ٚ ـ١ّب ٠زعٍك ثب ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـإٔٗ ِٓ أثوى اٍزعّبلارٙب اٌَبرلح 
                                                           

1
  See: Helen Maddison White, Op.cit, p.2. 

2
 .334مرجرررررررررررررررررررررررررررررررررررر: سرررررررررررررررررررررررررررررررررررراب ،  انظررررررررررررررررررررررررررررررررررررر  د. توفيرررررررررررررررررررررررررررررررررررر  فرررررررررررررررررررررررررررررررررررررا،  

 .33د. نبيل سعد، مرج: ساب ،   
3
 راج:  د. نبيل سعد، ن س المرج: الساب . 
4
 ن س المرج:. 
5
 ن س المرج:. 
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٘ٛ اٍزؽ ٌٙب و١ٍٍٛخ ٌ ٍزضّبه فبٕخً ِي رنثغنة ل١ّزٙغب ٕغعٛكاً ٚ ٔغيٚلاً. ـّغٓ اٌْغبري 

ثٙب إٌٝ ٚلذ اهرفبً ل١ّزٙغب صغُ ث١عٙغب ثَغعو أعٍغٝ  ـٟ اٍزقلاِبد ٘نٖ ا ٕٛي الاؽزفب 

ِّب اّزوٜ ثٗ. ا ِو اٌنٞ ١ْ٠و إٌٝ أْ ٛج١عخ ٘غنٖ ا ٕغٛي لا رّٕغي ِغٓ أْ ٠غوك ع١ٍٙغب 

 ٍٍ خ الاٍزؽ ي.

ه أْ  ّٛ ثٕبء عٍٝ اٌعوٗ اٌَبثك، ٔقٍٔ إٌٝ أْ ٍٍ بد اٌٍّى١خ اٌض س ٟ٘ ِّغب ٠زُٖغ

زٙب ِغٓ ر ج١غك ٘غنٖ اٌَغٍ بد، ثغً ٠مغَٛ ٠وك عٍٝ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ، أٞ لا رّٕي ٛج١ع

 اٌّزعب١ٍِٓ ثّّبهٍخ ٘نٖ اٌٍَ بد ع١ٍٙب ثبٌفعً. 

ٚ لا ٠ملػ ـٟ مٌه علَ اعزواؾ اٌّْوً اٌّٖوٞ ثّْوٚع١زٙب، أٚ علَ رٕظ١ّغٗ ٌٙغب.  

ـبٌٙلؾ ٕ٘ب ٘ٛ ر ١ًٕ ـىوح رٍّه إٔٛلاً ِْفوح ٚ ؼ١و ٍٍِّٛغخ، ٚ ثؾغش ِغلٜ ارَغبلٙب 

ْ اٌّلٟٔ اٌّٖوٞ اٌّزعٍمخ ثّؾً اٌؾك، ٚ ثْىً فبٓ ؽك ِي اٌمٛاعل اٌعبِخ ـٟ اٌمبٔٛ

 اٌٍّى١خ.
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 انفظم انزبَٙ

ًُشفشّةانًمبسَت يٍ يهكٛت الأطٕل الافخشاضٛت انمٕاٍَٛيٕلف    ان

 حًٓٛذ: 

ْفوّح  رلاٚيِٕن ثلء هٚاط  ُّ ٚ ؽزٝ اٌٛلذ اٌؾغبٌٟ ارمغّل اٌفمغٗ اٌمغبٟٔٛٔ ا ٕٛي اٌ

ا عٕجٟ ثجؾش ٘نٖ ا ٕٛي ِٓ وبـخ عٛأجٙب. ٚ ِٓ أثوى ٘غنٖ اٌغٛأغت كهاٍغخ إّغىب١ٌخ 

رٍّىٙغغب ٚ ِغغلٜ اعزجبه٘غغب ِؾغغ ً ٌٍؾمغغٛق اٌع١ٕ١غغخ، ٚ ٘غغٟ َِغغبرً ٠زٛلغغؿ رؾل٠غغل٘ب عٍغغٝ 

ٍِى١غغخ  . ٚ لغغل هوغغي اٌفمغغٗ عٍغغٝ َِغغ ٌخلإٔغغً الاـزواٙغغٟاٌزى١١غغؿ اٌمغغبٟٔٛٔ إٌّّغغٛػ ٌ

ا ٕٛي اٌّْفوح ثْغىً فغبٓ ٌّغب ٠زورغت ع١ٍٙغب ِغٓ أصغبه ع١ٍّغخ ٘برٍغخ لغل أفغن ٕغلا٘ب 

عٛ٘و٠خ. ـبرقبم ِٛلؿ ٚاٙؼ ـ١ّب ٠قٔ ٚ إّىب١ٌبد  لٚبر١خ ٠زوكك ثبٌفعً ـٟ ٔياعبد

اعزجبه٘ب ِؾ ً ٌٍؾك ٠َغززجي ٔزغبرظ ٚاٙغؾخ ثْغ ْ اٌزٕف١غن ع١ٍٙغب، ٚ أزمبٌٙغب ثغب١ٌّواس، ٚ 

لغل ثغوى رٕغبٚي ٘غنٖ اٌَّغبرً ٚ اٌغغلي ؽٌٛٙغب ؼ١غو مٌغه. ٚ ٚ ، ٟاٍزقلاِٙب وٚغّبْ ع١ٕغ

  ثْىً وج١و ـٟ اٌفمٗ ا ِو٠ىٟ ٚ الإٔغ١ٍيٞ.

ٚ عٍغغٝ ٕغغع١ل اٌمٚغغبء، لغغل ثغغلأد إٌياعغغبد اٌّزعٍمغغخ ثٍّى١غغخ ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح 

ريكاك ثْىً ٍِؾٛ  أِبَ اٌّؾبوُ ا عٕج١خ. ٚ لا ّه أْ ؼ١بة رْو٠عبد رٕظُ اٌَّ ٌخ لغل 

اٍعبً لاعزٙغبك اٌمٚغبء ـغٟ ـغ٘ ٘غنٖ إٌّبىعغبد. ٚ لغل ٍغبُ٘ ٘غنا الاعزٙغبك ـزؼ اٌّغبي ٚ

اٌمٚبرٟ عٍٝ رًٕٛ ِنا٘ت اٌمٚبح ـٟ إِلاك اٌفىو اٌمغبٟٔٛٔ ثزى١١فغبد لب١ٔٛٔغخ لو٠جغخ ِغٓ 

 ٌّع ١برٗ اٌلل١مخ.اٌٛالي ٚ أوضو ِواعبحً 

 ثٕبءً عٍٝ ِب ٍجك ٠ٕمَُ ٘نا اٌفًٖ إٌٝ ِجؾض١ٓ وبٌزبٌٟ:

ْفوّح.اٌّجؾش ا ٚي: ارغب ُّ  ٘بد اٌفمٗ اٌّمبهْ ثْ ْ ٍِى١خ ا ٕٛي اٌ

ْفوّح. ُّ  اٌّجؾش اٌضبٟٔ: رٕبٚي اٌمٚبء اٌّمبهْ لإّىب١ٌخ ٍِى١خ ا ٕٛي اٌ

ًُشفشّةانًبحذ الأٔل: احضبْبث انفمّ انًمبسٌ بشأٌ يهكٛت الأطٕل       ان

ٌمغغغل أْغغغغؽً اٌفمغغغغٗ ا ِو٠ىغغغغٟ ثجؾغغغغش اٌزى١١غغغغؿ اٌمغغغغبٟٔٛٔ إٌّٚغغغغجٜ ٌلإٔغغغغٛي 

الاـزوا١ٙخ، ٚ ثٛعٗ فبٓ ِلٜ اعزجبه٘ب ِؾ ً ٌؾك اٌٍّى١غخ ثّغب ٠زورغت عٍغٝ مٌغه ِغٓ 

 اصبه لب١ٔٛٔخ ـٟ ٔٛاػٍ علح.

ر١ّٙغلاً ٌَغٓ لغبْٔٛ ٠غٕظُ اٌَّغ ٌخ ِغٓ اٌّزٛلغي ٕغلٚهٖ ـغٟ عً اٌفمٗ الإٔغ١ٍيٞ ٚ ونٌه ـ

 ٚلذ لو٠ت.

 ٌنا ٔجؾش ـٟ ٘نا اٌّجؾش ِب ارغٗ إ١ٌٗ وً ِّٕٙب ـٟ اٌّ ٍج١ٓ اٌزب١١ٌٓ.

ُٔ  انًطهب الأٔل ًُشفشّةنًغأنت يهكٛت الأطٕل ل انفمّ الأيشٚكٙ : حُب  : ان

 إدخــبل حؼذٚلاث ػهٗ لبٌَٕ انخضبسة انًٕحذ : .1

ٌمغغل أٍغغفو ّغغ١ًٛ رغغلاٚي ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح كْٚ أْ ٠ؾىغغُ رغغلاٌٚٙب ٚ ٔمغغً ٍِى١زٙغغب 

لٛاعغغل لب١ٔٛٔغغخ ٚاٙغغؾخ ؽبٌغغخ ِغغٓ اٌمٍغغك ـغغٟ اٌٍٛغغٜ اٌمغغبٟٔٛٔ ا ِو٠ىغغٟ. ٌغغنا ٌغغغ د عغغلح 

ٌزعّغً ٚ إٙغبـخ ثعغ٘ اٌزعغل٠ د إ١ٌٙغب ٚلا٠بد إٌٝ ر ٠ٛغي لٛاعغل لب١ٔٛٔغخ لبرّغخ ثبٌفعغً 

َٔغت ٌْغّٛي لد ٘غنٖ اٌٛلا٠غبد أْ اٌمغبْٔٛ ا عٍٝ رٕظ١ُ ؽووخ رٍه ا ٕغٛي. ٚ لغل ٚعغ
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 The Uniform Commercial Code)اٌّٛؽغل  ٞمغبْٔٛ اٌزغغبهاٌ٘غنٖ اٌَّغ ٌخ ٘غٛ 

UCC) 
1
. 

ٌغغُ ٠ىغغٓ اٌمغغبْٔٛ اٌزغغغبهٞ اٌّٛؽغغل ـغغٟ اٌَغغبثك ٠ْغغزًّ عٍغغٝ لٛاعغغل رَغغزٛعت ٔمغغً 

ٍِى١خ ا ٕٛي اٌول١ّخ أٚ اٍغزقلاِٙب وٚغّبْ، ِّغب اٙغ و اٌّؾغبوُ إٌغٝ الاعزّغبك عٍغٝ 

ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّنوٛه )لجغً رعغل٠ٍّٙب( ثْغ ْ  9ٚ  8ر ج١ك اٌمٛاعل اٌعبِخ أٚ ر ج١ك اٌّٛاك 

رلاٚي ا ٕٛي اٌّْفوح 
2

  . 

وبٔغذ ( ِٓ اٌمغبْٔٛ اٌزغغبهٞ اٌّٛؽغل 8ٌغل٠و ثبلإّبهح ٕ٘ب إٌٝ أْ اٌّبكح )ٚ ِٓ ا

ٚ ٔمغغً ٚ ؽ١بىرٙغغب ـغغٟ ٕغغٛهرٙب اٌَغغبثمخ وبٔغغذ رقغغزٔ ثزٕظغغ١ُ إٕغغلاه ا ٚهاق اٌّب١ٌغغخ 

ٚ ونٌه ؽمٛق ٚ ٚاعجغبد اٌٍٛغ بء  ٍِى١زٙب ٚ رَغ١ٍٙب، ٚ ؽمٛق ٚ ٚاعجبد اٌَّزضّو٠ٓ،

 اٌّب١١ٌٓ. 

إْٔغغبء اٌٚغغّبٔبد اٌع١ٕ١غغخ، ٚ أؽىغغبَ رٖغغف١خ ثزٕظغغ١ُ ( ـمغغل افزٖغغذ 9أِغغب اٌّغغبكح )

 إٔٛي اٌّل٠ٓ ـٟ ؽبٌخ إـ ٍٗ
3

   . 

، (American Law Institution)ٚ ثٕبء ع١ٍٗ، لبَ اٌّعٙغل ا ِو٠ىغٟ ٌٍمغبْٔٛ 

ثإكفغغبي رعغغل٠ د عٍغغٝ  (Uniform Law Commission)ٚ ٌغٕغغخ رٛؽ١غغل اٌمغغٛا١ٔٓ 

ٌزىغْٛ ا ؽىغبَ اٌزغٟ رزٚغّٕٙب لبثٍغخ ٌٍز ج١غك عٍغٝ ا ٕغٛي  ٍبٌفزٟ اٌغنوو 9ٚ  8اٌّٛاك 

( ثعٕغٛاْ "اٌَغغ د 12إٙبـخ ِبكح عل٠لح )اٌّغبكح ، ـٚ ً عٓ ؼ١و اٌٍٍّّٛخ ثْىً عبَ

الإٌىزو١ٔٚغغخ اٌمبثٍغغخ ٌٍَغغ١ وح" 
4

. ٚ ـغغٟ أعمغغبة مٌغغه ّغغوعذ اٌعل٠غغل ِغغٓ اٌٛلا٠غغبد ـغغٟ 

ٚ ألاثبِب ٚ وٌٛٛهاكٚ ٚ ٘بٚاٞ  ِواععخ ٚ اعزّبك ٘نٖ اٌزعل٠ د، ٚ ِٕٙب ٚلا٠بد ك٠ ٠ٚو

ٚ ١ٔفبكا ٚ إٔل٠بٔب، ٚ ؼ١وُ٘ 
5
 .   

٠ٛٙؼ اٌفمٗ ِٛإفبد ٚ ّوٚٛ ا ٕٛي اٌزغٟ رٕ جغك ع١ٍٙغب اٌزعغل٠ د اٌزغٟ رغُ 

أْ ا ٕٛي اٌّمٖٛكح ثٙنٖ اٌزعغل٠ د ٘غٟ إكفبٌٙب عٍٝ اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ اٌّٛؽل، ـ١نوو 

ٌٚٙب ـٟ ّىً  إٌىزوٟٚٔ، ٚ رىغْٛ لبثٍغخ رٍه اٌزٟ رعًّ ثزم١ٕخ اٌَغً اٌولّٟ، ٚ ٠ىْٛ رلا

١ٌٍَ وح ِضً اٌعّ د اٌول١ّخ، ٚ اٌوِٛى ؼ١و اٌمبثٍخ ٌ ٍزجلاي، مٌه ـ١ّب علا رٍغه اٌزغٟ 

رقٚي ثبٌفعً ٌمٛاعل رغبه٠خ فبٕخ ِضً ؽَبثبد اٌٛكاري ٚ إٌمٛك الإٌىزو١ٔٚخ 
6
. 

رغغن٘ت اٌىض١غغو ِغغٓ اٌزع١ٍمغغبد اٌفم١ٙغغخ إٌغغٝ أٔغغٗ ثغغبٌوؼُ ِغغٓ أْ رعغغل٠ د اٌمغغبْٔٛ 

اٌزغغغبهٞ اٌّٛؽغغل لغغل ٚـغغود ثعغغ٘ اٌزٛٙغغ١ؼ ـ١ّغغب ٠زعٍغغك ثزغغلاٚي ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح ٚ 

                                                           
1
يطُ   ع ى القانون التجار  الموحد "عصب التجارة الأمريكية" لأنه قانون نمواجي يستهدج تحقي  الانسرجام برين القواعرد   

م ليشرركل إطررارات موحرردات  التري تحكررم شررتى منراحي المعرراملا  التجاريررة و البيرو  ع ررى مسررتوى الولايرا  جميعهررا. فهررو مصرما
يطُب  بن س الكي ية في كل الولايرا  فيمرا يقر: تحر  ولايتره مرن مسراقل مخرل بير: السر :، و الأوراف التجاريرة، و التحرويلا  

 المالية، و المعاملا  المضمونة )التي تنطو  ع ى من  اقتمان(.

See: Lisa Schaures, Shamim Mohandessi and Tess Rabin, Possessing the 
Unpossessable Holding Digital Assets In Your UCC Hands, Mondaq Business 
Briefing, August 31, 2023, P.2.  

2
  Ibid. 

3
 https://www.uniformlaws.org/acts/ucc 

4
  See: Lisa Schaures, Shamim Mohandessi and Tess Rabin, Op.cit, p.1. 

5
 Ibid. 

6
  Ibid. 
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اٍغغزقلاِٙب وٚغغّبْ، إلا أٔٙغغب ِغغب ىاٌغغذ ؼ١غغو وبـ١غغخ إم ٠ٛعغغل ـواؼغغبً ٚاٙغغؾبً ـغغٟ اٌزٕظغغ١ُ 

بٌغخ اٌمبٟٔٛٔ، ٚ اٌَٛاثك اٌمٚبر١خ ٠ؾزبط ٌٍّع
1
 . 

لبػذة "نٛغج يفبحٛح ، نٛغج ػًلاح " .2
2
 : 

٠فَو ٘نا الارغبٖ ـٟ اٌفمٗ ا ِو٠ىٟ اٌزّزغي ثؾغك اٌٍّى١غخ عٍغٝ ا ٕغٛي اٌّْغفوح 

ِٓ ف ي ّغوؽٗ ٌى١ف١غخ ّغواء اٌَّغزضّو٠ٓ ٌٙغنٖ ا ٕغٛي، ٚ اؽزفغب ُٙ ثٙغب ِغٓ إٌبؽ١غخ 

اٌع١ٍّخ. ثٖوؾ إٌظو عٓ ًٔٛ ا ٕٛي اٌّْفوّح اٌزٟ ٠زعبًِ ـ١ٙغب اٌَّغزضّو ـإٔغٗ ؼبٌجغبً 

ٌزلاٚي اٌزغٟ ر وؽٙغب، ٚ ِغٓ أثوى٘غب ٚ أٍٚغعٙب أزْغبهاً: ِب ٠مَٛ ثْوارٙب عٍٝ ِٕٖبد ا

 KuCoin، ٚ وٛ و٠ٛٓ Coinbase، ٚ و٠ٛٓ ث١ي Binanceث١ٕبٌٔ 
3
 . 

أِغب ـ١ّغغب ٠زعٍغك ثبلاؽزفغغب  ثب ٕغً اٌّْغغفو ـغغ١ُ ؽظ أٔغٗ ـغغٟ اٌؽبٌغت ِغغٓ ا ؽغغٛاي 

اٌٚٙب ٠ؾزفظ اٌَّزضّو ثؾ١بىرٙب عٍٝ إٌّٖبد اٌزٟ ٠ْزو٠ٙب ِٕٙب  ٔٗ ِّب ١٠َغو ع١ٍغٗ رغل

ثج١عٙب أٚ اٍزجلاٌٙب ثٕغًٛ ِؽغب٠و ِغٓ ا ٕغٛي اٌّْغفوح. ٚ ِغي مٌغه ـمغل ثغلأ اٌَّغزقلِْٛ 

٠زغْٙٛ إٌٝ الاؽزفب  ثٙب ـٟ ِؾفظخ إٌىزو١ٔٚخ ٠مِْٛٛ ثإْٔبرٙب عٍٝ إٌّٖخ 
4
 . 

ُْواػ اٌفوق اٌغٛ٘وٞ ث١ٓ اٌؾغبٌز١ٓ، ٚ أصغوٖ عٍغٝ اٌٍّى١غخ؛ ؽ١غش  ٚ ٕ٘ب ٠ٛٙؼ اٌ

ثّفزبػ رْف١و فبٓ ثٗ، ٚ ِغٓ ٠زّزغي ثؾ١غبىح ٘غنا اٌّفزغبػ ٠ج١ٓ أْ وً هِي ِْفوّ ٠ورجٜ 

٘ٛ ِٓ ٠ٍّه اٌزٖوؾ ـٟ ا ًٕ اٌّْفو اٌّورجٜ ثٗ 
5
 . 

ٚ ثٕبءً ع١ٍٗ، ـفٟ اٌؾبٌخ ا ٌٚٝ اٌزٟ ٠ؾزفظ ـ١ٙب اٌَّزقلَ ث ٌٕٛٗ عٍٝ إٌّٖغخ، 

رزّزي ٘نٖ إٌّٖخ ثٍَ بد ؽك اٌٍّى١خ عٍٝ ٘نٖ ا ٕغٛي. ٚ ا ِغو ٠ْغجٗ إٌغٝ ؽغل وج١غو 

ً اٌع١ًّ ِجٍؽبً ـٟ ؽَبثٗ اٌجٕىٟ ؽ١ش ٠ؾغك ٌٍجٕغه رغلاٚي ٘غنٖ ا ِغٛاي ٚ اٍغزضّبه٘ب. إ٠لا

 ـبٌع١ّغغغغغغغغغً ـغغغغغغغغغٟ اٌؾغغغغغغغغغبٌز١ٓ ٠عٙغغغغغغغغغل إٌغغغغغغغغغٝ عٙغغغغغغغغغخ فبهع١غغغغغغغغغخ ثؾفغغغغغغغغغظ أِٛاٌغغغغغغغغغٗ. 

أِب ـٟ اٌؾبٌخ اٌضب١ٔخ ؽ١ش ٠ُْٕٟء اٌَّزقلَ ِؾفظخ إٌىزو١ٔٚخ ـإٔٗ ٠ٍّه ِفبر١ؼ ِب رؾ٠ٛٗ 

ا ٕٛي ِٓ عّ د، ٚ ع١ٍٗ ٠ىْٛ ٘ٛ ِٓ ٠زّزي ثٍّى١خ 
6

  . 

 :فٙ حبنت إفلاط يُظت انؼًلاث انًشفشة يهكٛت الأطٕل انًشفشة  .3

ثؾىُ ؽلاصخ اٌزعبِ د اٌّؾ١ خ ثب ٕٛي اٌّْغفوح ٚ ارفبلغبد أٛواـٙغب، لغل ثغلأد 

رظٙو ٚلغبري ٚ ٔياعغبد ؼ١غو ِ ٌٛـغخ رعىغٌ ِغب ٠ْٕغ  عغٓ ٘غنٖ اٌزعغبِ د ِغٓ إّغىب١ٌبد 

 ، ٚ روٍغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغُ ٛو٠غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغك اٌزعبِغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغً ِعٙغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغب.ٚالع١غغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغغخ

ِٓ أثغوى ٘غنٖ اٌٛلغبري ل١غبَ إؽغلٜ إٌّٖغبد اٌوارغغخ ٌزغلاٚي ا ٕغٛي اٌّْغفوح ٚ رغلعٝ 

، ر١ّٙغغلاً ٌٍزٕف١غغن عٍغغٝ أِٛاٌٙغغب. ٚ 2022ثإّغغٙبه إـ ٍغغٙب ـغغٟ ١ٌٛ٠غغٛ  ”Celsius“ّغغووخ 

٠غغٛى ٌٍع١ّغً أْ  (Celsius Earn)ٌعّ رٙغب ثؤبِغغبً ٠َغّٝ   أربؽغذوبٔذ اٌْووخ لغل 

ٌٕٛٗ اٌّْفوح ـ١ٗ ٚ ٠ؾًٖ ـٟ ِمبثغً مٌغه عٍغٝ عبرغل ٠ُْٕٟء ع١ٍٗ ؽَبة ٠مَٛ ثإ٠لاً أ

ٍؼ ٘ٛ ِؾٛه اٌلعٜٛ اٌمٚبر١خ اٌزٟ كٚهٞ. ٚ ثعل إّٙبه اٌْووخ لإـ ٍٙب ُِ ، صبه رَبهي 

                                                           
1
  Ibid. 

2
  “Not your keys, Not your coins” و هري مقولرة شراقعة فري شوسراط مسرتخدمي الأصرول المشر رة    

 J. Merrit Francis, Op.cit, P.11. 
3
 See:  J. Merrit Francis, Op.cit, P.10. 

4
   Ibid. 

5
 Ibid, P.11. 

6
  Ibid, P.11. 



 

333 
 

: ِغغٓ ٠ٍّغغه ؽغغك ٍِى١غغخ ا ٕغغٛي اٌول١ّغغخ اٌّؾٌٛغغخ إٌغغٝ ثؤغغبِظ Celsiusألبِٙغغب عّغغ ء 

Celsius Earn ً أِٛاي إـ :Celsius أَ عّ رٙب؟
1
 

لإعبثخ عٍٝ ٘نا اٌزَبهي عٛ٘و٠غخ إم ٌغٛ اعزجُغود ا صبه اٌّزورجخ عٍٝ الا ّه أْ 

ِغٓ اٌَّغبً ثٙغب  Earnٌٓ ٠زّىٓ ؽبٍِٛ ؽَغبة  (Celsius)٘نٖ ا ٕٛي ٍِىبً ٌٍّٕٖخ 

ف ي ـزوح رٕف١ن إعواءاد الإـ ً، ٚ رغزُ إكاهرٙغب ٛجمغبً ٌمغبْٔٛ الإـغ ً ثؾ١غش رَُغزقلَ 

 ثغغنٌه اٌزغغٟ رزعغغوْٗ ؽمغغٛق اٌعّغغ ء ، ٚ ِغغٓ ٙغغّٓ ٘غغنٖ اٌغغل٠ٛإٌّٖغغخ ٌَغغلاك ك٠غغْٛ

ٚـمغبً ٠َزؽوق ؽٌُٖٛٙ عٍغٝ ؽمغٛلُٙ ٍغٕٛاد ٚ ٠ٕزٙغٟ ثبٍغزوكاك عيرغٟ لل  ٌٍّقبٛوح إم

لا رغلفً ـغٟ  Earn أْ إٔٛي ؽَغبة رموه إما ٚ عٍٝ إٌم١٘ ِٓ مٌه ٌمَّخ اٌؽوِبء. 

لا ٠غغغٛى اٍغغزقلاِٙب ـغغٟ إكاهح الاٌزياِغغبد ٍِىغغبً ٌٍعّغغ ء  وداعزجغغ ٚ  Celsiusٍِى١غغخ 

 Earn، ٚ رزُ إعبكرٙب وبٍِخ إٌٝ ؽبٍِٟ ؽَبة إٌبّئخ عٓ الإـ ً
2
. 

ِٚغّْٛ م٘جذ اٌّؾىّخ ٕ٘ب إٌٝ أْ اٌفًٖ ـٟ اٌَّغ ٌخ ٠عزّغل ـغٟ ا ٍغبً عٍغٝ 

ّوٚٛ الاٍزقلاَ اٌزٟ رؾىُ الارفبق ث١ٓ إٌّٖغخ ٚ اٌعّغ ء ـغٟ وغً ِغب ٠زعٍغك ثب ٕغٛي 

. ٚ لل اعزجود اٌّؾىّخ أْ ّوٚٛ الاٍزقلاَ ٘غٟ ثّضبثغخ عمغل ٕغبٌؼ Earnعٍٝ ثؤبِظ 

اٌغغن٠ٓ اوزّغغً هٙغغبُ٘ ثبٌعمغغل  Earnٚ إٔغغؾبة ؽَغغبثبد  Celsiusٚ لبثغغً ٌٍزٕف١غغن ثغغ١ٓ 

ثّغغغوك إٌمغغو ثبٌّٛاـمغغخ عٍغغٝ ٘غغنٖ اٌْغغوٚٛ. ٚ ثعغغل ـؾغغٔ ّغغوٚٛ الاٍغغزقلاَ فٍٖغغذ 

ِٓ  Earnبد ثؤبِظ اٌّؾىّخ إٌٝ أٔٙب رٕٔ عٍٝ ٔمً ٍِى١خ ا ٕٛي اٌّٛكعخ ـٟ ؽَبث

اٌؾَبثبد إٌٝ إٌّٖخ، ٚ أْ ؽغبٍِٟ اٌؾَغبثبد لغل ؽٖغٍٛا عٍغٝ ِمبثغً ـغٟ ّغىً  ؽبٍِٟ

عبرل رُ اٌٛـبء ثٗ 
3
. 

ٚ أّغبهد اٌّؾىّغغخ وغغنٌه إٌغٝ أٔغغٗ ؽزغغٝ ٌغٛ وبٔغغذ ّغغوٚٛ الاٍغزقلاَ رغغٕٔ عٍغغٝ 

ٍِّٛوغغغخ ٌٍعّغغغ ء، ـغغغإُٔٙ ٌغغغٓ  Earnٕغغغواؽخً عٍغغغٝ أْ ا ٕغغغٛي اٌول١ّغغغخ ـغغغٟ ؽَغغغبثبد 

ِغغً عّ رٙغغُ ـغغٟ وغغً ا ؽغغٛاي  ْ اٌْغغووخ لا رٍّغغه اؽز١غغبٟٛ وغغبـٟ ِغغٓ ٠َغغزع١لٚا وب

اٌعّ د اٌّعل١ٔخ 
4
.  

ٚ ٠عٍك اٌفمٗ ا ِو٠ىٟ عٍٝ ٘نا اٌؾىُ ث ٔٗ ٠َبعل عٍغٝ إهّغبك اٌّؾغبوُ ـغٟ ؽغبي 

صغغبهد َِغغبرً ِْغغبثٙخ رزعٍغغك ثٍّى١غغخ ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح، ـٙغغٛ ٠مغغلَ ٔٙغغغبً ِجغغلر١بً ـغغٟ ٘غغنا 

اٌٖلك ٠ع ٟ ا ٠ٌٛٚخ ٌّّْٚٛ ّغوٚٛ الاٍغزقلاَ ـغٟ رؾل٠غل ٍِى١غخ ا ٛغواؾ ثّٛعغت 

                                                           
1
  In re Celsius Network LLC, United States Bankruptcy Court, Southern District of 

New York, Jan 26, 2023 
22-10964 (MG) (Bankr. S.D.N.Y. Jan. 26, 2023). 
2
 See: Michael Goldstein, & others, Who Owns Digital Assets When A 

Cryptocurrency Platform 
Files Bankruptcy? The Terms Of Use Answer The Question, Mondaq Business 

Briefing, January 10, 2023, P.2.  
3
 Ibid. 

4
 In re Celsius Network LLC, United States Bankruptcy Court, Southern District of 

New York, Jan 26, 2023 
22-10964 (MG) (Bankr. S.D.N.Y. Jan. 26, 2023). 
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َٕغجخ ٌٍفمغٗ ٌٍعّغً عٍغٝ اٍغزٕجبٛ ؽٍغٛي الإّغىب١ٌبد اٌعمل. وّب ٠عزجو اٌؾىُ إٛغبه أٌٚغٟ ثبٌ

اٌّّبصٍخ 
1
. 

ٚ ِب َٔزقٍٖٗ ِٓ ٘نا اٌعوٗ اعزجبه اٌفمٗ ا ِو٠ىٟ ا ٕٛي اٌّْفوح ِّب ٠وك 

ع١ٍٗ ؽك اٌٍّى١خ، إم ٠زٚؼ ِغٓ اٌزٕغبٚي اٌَغبثك أْ َِغ ٌخ ٍِى١زٙغب أِغوا ِفوٚؼغبً ِٕغٗ، ٚ 

١غخ؛ ٌٍّٕٖغخ أَ ٌٍعّغ ء ؽغبٍِٟ الزٖو إٌياً ؽٛي أٞ ِٓ ا ٛغواؾ رضجغذ ٌغٗ ٘غنٖ اٌٍّى

 اٌؾَبثبد. 

 : ػمٕد اعخزًبس أَٓبحكٛٛف انخؼبيم فٙ الأطٕل انًشفشة بيذٖ طحت   .4

ِغغٓ اٌغغغل٠و ثبٌغغنوو ثلا٠غغخً أْ ٕ٘غغبن عغغلح ١٘ئغغبد أِو٠ى١غغخ رزٕغغبىً عٍغغٝ الافزٖغغبٓ 

ْفوّح أثوى٘ب ٌغٕغخ اٌجٛهٕغخ ٚ ا ٚهاق اٌّب١ٌغخ  ُّ  Securities and)ثم بً ا ٕٛي اٌ

Exchange Commission SEC)  ا٢عٍخ  اٌٍَي، ٚ ٌغٕخ رلاٚي(Commodities 

Futures Trading Commission CFTC)  ٌىغٓ ا ِغو ؼ١غو ِؾَغَٛ ؽ١غش ِغب ٚ ،

ْغفوّح ِغي ا ٛغو اٌزٕظ١ّ١غخ اٌؾب١ٌغخ ـغٟ  ُّ ىاي ِٓ ؼ١و اٌٛاٙؼ و١ؿ رزٕبٍغت ا ٕغٛي اٌ

اٌٛلا٠بد اٌّزؾلح 
2
. 

ْغفوّح ث ٔٙغب ّغىً ٚ رن٘ت ٌغٕخ اٌجٛهٕخ ٚ ا ٚهاق اٌّب١ٌخ  ُّ إٌغٝ رى١١غؿ ا ٕغٛي اٌ

ِغغٓ أّغغىبي ا ٚهاق اٌّب١ٌغغخ، ٚ أْ اٌزعبِغغً ـ١ٙغغب ٠عزجغغو عمغغٛك اٍغغزضّبه ثّٛعغغت رعو٠غغؿ 

، ٚ ِغغغٓ ٘غغغنا إٌّ ٍغغغك رغغغلعّٟ أٔٙغغغب رمغغغي ـغغغٟ ٔ غغغبق 1933لغغغبْٔٛ ا ٚهاق اٌّب١ٌغغغخ ٌعغغغبَ 

افزٖبٕٙب 
3

ٍغٟ ل غبً ِّضلل ٚاعٗ اٌعل٠ل ِٓ الأزمغبكاد ِغٓ عبٔغت  اٌزف١َو. إلا أْ ٘نا 

اٌٖٕبعخ ٚ اٌىض١و ِٓ أعٚبء ا١ٌٙئخ اٌزْو٠ع١خ، ٚ اٌن٠ٓ ٠وْٚ أٔٗ اٌزفبؾ ؽغٛي اٌّفغب١ُ٘ 

، وّغب أٔغٗ زٙغبِٓ أعً إكفغبي وغً ِغب ٠زعٍغك ثب ٕغٛي اٌّْغفوح رؾغذ ٚلا٠رّبهٍٗ اٌٍغٕخ 

ٍٛؾ ٠ركٞ لإعجبه اٌْووبد إٌبّئخ ـٟ ٘نا اٌّغبي عٍٝ الاِزضغبي ٌٍّز ٍجغبد اٌٖغبهِخ 

لا رؾّغغً إلا ِ ِغغؼ ثَغغ١ خ ـمغغٜ ِغغٓ ٌٍغٕغغخ اٌجٛهٕغغخ، ـٚغغ ً عغغٓ أْ ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح 

اٌقٖبرٔ ا١ٌّّيح ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌزم١ٍل٠خ 
4
. 

اٌزى١١ؿ إٌّٚغجٜ ٌلإٔغٛي  ثبٌػ ث١ٓ ا١ٌٙئبد اٌف١لها١ٌخ ا ِو٠ى١خ ؽٛي٠ٛعل ف ؾ 

اٌّْغغفوح ٚ رؾل٠غغل اٌمٛاعغغل ٚاعجغغخ اٌز ج١غغك ع١ٍٙغغب. إلا أْ اٌىض١غغو ِغغٓ اٌّؾٍٍغغ١ٓ ٚ اٌفمٙغغبء 

ْغغفوّح ٚ  ُّ اٌمغغب١١ٔٛٔٓ ٠غغوْٚ ٙغغوٚهح اٌزفولغغخ ـغغٟ ٘غغنا اٌٖغغلك ثغغ١ٓ عغغوٚٗ ا ٕغغٛي اٌ

ْفوّح مارٙب. وّب ٠زغٗ علك ِزيا٠ل ِٓ أعٚبء ا١ٌٙئغخ اٌزْغو٠ع١خ إٌغٝ أْ ٌغٕغ ُّ خ ا ٕٛي اٌ

ْغفوح، إلا أٔٙغب لا رٍّغه ٘غنا  ُّ رلاٚي اٌٍَي ا٢عٍخ ٟ٘ اٌغٙخ اٌزٕظ١ّ١خ ا َٔت ٌٍعّ د اٌ

الافزٖبٓ ثْىً هٍّٟ ؽزٝ ا٢ْ 
5
. 

ٚ لل اٍزٕل اٌفو٠ك اٌّقبٌؿ ٌوأٞ ٌغٕخ اٌجٛهٕخ ـٟ اعزجبه رلاٚي ا ٕٛي اٌّْغفوح 

)ل١ٚخ ٌغٕخ اٌجٛهٕخ ٚ ا ٚهاق عمٛك اٍزضّبه إٌٝ أؽل ا ؽىبَ ا١ٌْٙوح ٌٍّؾىّخ اٌع١ٍب 

ؽغلكد ـ١غغٗ ِع١غبه رى١١غؿ اٌّعبٍِغغخ ث ٔٙغب عمغغل اٌغنٞ ( W.J.Howeyاٌّب١ٌغخ ٙغل ّغغووخ 

                                                           
1
 See: Michael Goldstein, & others, Op.cit, P.4. 

2
 See: Matt Donovan, Op.cit, P. 3-4. 

3
 See: Ibid, P.3. 

4
 See: Ibid, P.3. 

5
 See: Paul Andersen, Op.cit, P.8. 
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اٍزضّبه 
1
ٚ ٠زىْٛ اٌّع١به اٌنٞ ؽلكرٗ اٌّؾىّخ ِٓ أهثعخ ّوٚٛ ٌزؾل٠ل ِب ٠ْىً عمغل  .

( أْ ٠ىغْٛ ٘غنا الاٍغزضّبه ـغٟ 2( أْ ٠زٚغّٓ اٌعمغل اٍغزضّبه أِغٛاي )1اٍغزضّبه ٚ ٘غٟ: )

( أْ ٠مغغَٛ عٍغٝ عٙغغٛك ٛغوؾ صبٌغغش 4( ٚعغغٛك رٛلغُي ِعمغغٛي ٌٍغوثؼ )3ِْغوًٚ ِْغزون )

ط ّٚ و ُّ ( )اٌ
2
.  

ٚ لل م٘ت الارغبٖ اٌّعبهٗ ٌٍغٕخ اٌجٛهٕخ ٚ ا ٚهاق اٌّب١ٌخ ـغٟ رى١١غؿ ا ٕغٛي 

اٌّْفوح إٌغٝ ارغب٘غبد ِزجب٠ٕغخ أثوى٘غب اعزجبه٘غب ِغٓ لج١غً اٌَغٍي، ٚ أٔٙغب ٔغًٛ عل٠غل ِغٓ 

اٌعّ د 
3
. 

ًُشفشّة : س انفمّ اقَضهٛض٘ بشأٌ يهكٛت الأطٕل ان ُّٕ  انًطهب انزبَٙ : حظ

ًُشفشّة فٙ  .1  : َظش انفمّ اقَضهٛض٘حك انًهكٛت ٚشد ػهٗ الأطٕل ان

 Choses in)٠مَُ اٌمبْٔٛ الإٔغ١ٍيٞ ثْىً عبَ اٌٍّى١خ إٌٝ ـئز١ٓ؛ اٌؾ١بىح اٌّبك٠خ 

Possession) اٌؾمٛق اٌْق١ٖخ ٚ ،(Choses in Action) 
4
ٚ ٠ن٘ت اٌفمغٗ إٌغٝ أْ . 

ِٓ اٌفئز١ٓ  ا ٕٛي اٌول١ّخ لا رٕلهط ثْىً ٚاٙؼ رؾذ أٍٞ 
5
ـف١ّب ٠زعٍك ثبٌفئخ ا ٌٚٝ  .

ؽ١غش ا ٌٚٝ ا ًٕ اٌولّغٟ ؼ١غو ٍِّغًٛ ٚ ثبٌزغبٌٟ لا ٠ّىغٓ ؽ١بىرغٗ ثغبٌّعٕٝ اٌزم١ٍغلٞ 

اٌزغغغغٟ رٕزّغغغغٟ إٌغغغغٝ ٘غغغغنٖ اٌ برفغغغغخ أْ رىغغغغْٛ ِبك٠غغغغخ ٍٍِّٛغغغغخ ٠ُْغغغغزوٛ ـغغغغٟ ا ّغغغغ١بء 
6
.  

ّٙٓ اٌؾمٛق اٌْق١ٖخ ـمل أصبه عللاً وج١غواً، ٚ هؼغُ مٌغه  ا ٕٛي اٌول١ّخ أِب ر١ٕٖؿ

 ٍَُّ ُّ ثٗ ؽب١ٌغبً ـغٟ إٔغٍزغوا ٚ ؼ١و٘غب ِغٓ كٚي اٌى٠ٍِٛٔٛٛغش أْ ا ٕغٛي ـمل إٔجؼ ِٓ اٌ

اٌول١ّخ رعُل ٍِى١خ ٠ُّىٓ ٌٖبؽجٙب ِّبهٍخ ٍٍ بد اٌٍّى١خ اٌزم١ٍل٠خ ع١ٍٙب 
7
. 

ؽىغغبَ اٌمٚغغبر١خ اٌٖغغبكهح ٚ لغغل اٍغغزٕجٜ اٌفمغغٗ الإٔغ١ٍغغيٞ ٘غغنٖ إٌز١غغغخ ِغغٓ ِغّغغً ا 

ِرفواً ثٙنا اٌٖلك ِٓ اٌّؾبوُ الإٔغ١ٍي٠خ 
8
اٌّغلعٝ عٍغٝ ـٟ إؽغلٜ اٌغلعبٜٚ ـمل ؽُىُ  .

ْغغفوح ِغغٓ ؽَغغبة أؽغغل  ُّ عٍغغ١ُٙ ثزّٙغغخ الاٍغغز١ ء عغغٓ ٛو٠غغك الاؽز١غغبي عٍغغٝ اٌعّغغ د اٌ

                                                           
1 U.S. Supreme Court, Securities and Exchange Commission v. Howey Co., 328 

U.S. 293, Decided May 27, 1946. 

the Howey testو قد عُرج هاا المعيار باسم    .  

 
2
See: Matt Donovan, Op.cit, P.9.  

3
 See: Complaint at 4, CFTC v. Gemini Tr. Co., No. 22-cv-04563 (S.D.N.Y. June 2, 

2022), ECF No. 1 (noting that digital assets such as bitcoin and other virtual 
currencies" are encompassed by the definition of 'commodity). 

See also: Paul Andersen, Op.cit, P.9. 
4
 See: Law Commission, Digital assets as personal property: Short consultation on 

draft clauses, Feb. 2024, P. 3.  
See Also: Victoria Ball, AA v. Persons Unknown & Ors, Re Bitcoin, EWHC 3556 

(Comm) (13 December 2019), Case Comment, P.2. 
5
 See: Gemma Lardner, Grant Carroll, Corey Byrne and Romauld Johnson, Are 

Crypto Assets Property In Law?, Mondaq Business Briefing, August 29, 2023, P.2.   
6
  See: Law Commission, Digital assets as personal property: Short consultation on 

draft clauses، Op.cit, P.5.  
7
   See: Gemma Lardner, Op.cit, P.2. 

8
 و التي سنعرل لها في المبحس التالي. 
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اٌعّ ء 
1

أعٍٕذ اٌّؾىّخ اٍزعلاك٘ب ـٟ كعٜٛ أفوٜ ٌٍؾىُ ٌٖبٌؼ اٌْغووخ ِملِغخ . وّب 

ْفوح اٌزٟ رّذ ٍغولزٙب  عٍٝوبـ١خ اٌقلِخ إما ٔغؾذ ـٟ رمل٠ُ أكٌخ  ُّ ٍِى١زٙب ٌٍوِٛى اٌ
2
. 

2
٠َغغزقٍٔ اٌفمغغٗ ِغغٓ ارغغغبٖ ٘غغنٖ ا ؽىغغبَ ٚ ؼ١و٘غغب أٔٙغغب ِرّغغواً عٍغغٝ ِوٚٔغغخ اٌّؾغغبوُ  .

اٌول١ّخ ِغوك رّض١ د ٌٍج١بٔبد الإٔغ١ٍي٠خ، ٚ اٍزعلاك٘ب ٌزغبٚى ـىوح أْ ا ٕٛي 
3

، ثً 

ثً أٔٙب لل اعزوـذ ٕواؽخً ثبعزجبه ا ٕٛي اٌّْفوح ِؾ ً ٌؾغك اٌٍّى١غخ ـغٟ اٌعل٠غل ِغٓ 

 ا ؽىبَ.

ـغغٟ  اٌغغٛاهكح اٌض صغغخَ اٌّغغنوٛهح ـغغٟ ٘غغنا اٌٖغغلك إٌغغٝ اٌّعغغب١٠و ٚ لغغل أّغغبهد ا ؽىغغب

ٚ ٘غغٟ: أْ ٠ىغغْٛ ا ٕغغً لغغبث ً  ٌٍّى١غغخؽغغك ا ٌّؾغغً اٌزعو٠غغؿ اٌزم١ٍغغلٞ اٌّزعغغبهؾ ع١ٍغغٗ

إٌغٝ ِغب ٍغجك أْ  اٌفمغٗ، ٚ ٠زّزي ثلهعغخ ِغٓ اٌغلٚاَ. وّغب ٠ٚغ١ؿ ٌٍزؾل٠ل، ٚ لبث ً ٌٍؾ١بىح

وغغْٛ اٌّؾغغً ِؾمغغك اٌٛعغغٛك، ٚ لبثغغً ٌٍَغغ١ وح ع١ٍغغٗ ٚ اٌزٖغغوؾ ـ١غغٗ ٘غغٟ وغغنٌه ِغغٓ 

رزغغغٗ اٌّؾغغبوُ إٌغغٝ أْ ع١ٍغغٗ ثٕغغبءً اٌّرّغغواد اٌٙبِغغخ عٍغغٝ ٚهٚك ؽغغك اٌٍّى١غغخ ع١ٍغغٗ. ٚ 

ا ٕٛي اٌول١ّخ رَزٛـٟ وبـخ ٘نٖ اٌقٖبرٔ 
4
 . 

رٙغغب، ٚ اٌّفزغغبػ ٚ لغغل ارغٙغغذ ثعغغ٘ اٌّؾغغبوُ إٌغغٝ اٌز١١ّغغي ثغغ١ٓ ا ٕغغٛي اٌول١ّغغخ ما

 اٌقبٓ اٌّورجٜ ثٗ .

ٚ ٟ٘ روٜ ـٟ مٌه أْ اٌّفزبػ اٌقغبٓ اٌغنٞ ٠َغزقلِٗ اٌع١ّغً ٌٍٕٛغٛي إٌغٝ اٌوِغي 

اٌولّٟ عٍٝ اٌّؾفظخ الإٌىزو١ٔٚخ ٠عُل ١ٍٍٚخ إٌٛٛي إٌٝ اٌوِي، ٚ ثبٌزبٌٟ ـٙٛ ِعٍِٛغخ 

ٚ ثٕغغبءً ع١ٍغغٗ ـغغإْ إٌٛغغٛي ؼ١غغو اٌّْغغوًٚ إٌغغٝ اٌّعٍِٛغغبد اٌَغغو٠خ ٚ اٌز عغغت ٍغغو٠خ. 

ثبٌؾَبثبد ـٟ ١ٍبق الاؽز١بي ٠عزجو أزٙبن ٌٍؾك ـغٟ اٌقٖٕٛغ١خ، ٚ ٌغ١ٌ اعزغلاء عٍغٝ 

ؽك اٌٍّى١خ. أِب الاٍز١ ء عٍٝ ا ًٕ مارٗ كْٚ ٚعٗ ؽك ٠عُل أزٙبوبً ٌؾك اٌٍّى١خ 
5
 .   

ًُشفشّة  حكٛٛف إنٗنضُت انمبٌَٕ احضبِ   .2  فئت ربنزت نهًهكٛت : ببػخببسْبالأطٕل ان

اٌؾ١غبىح اٌّبك٠غخ، ٚ اٌؾمغٛق اٌْقٖغ١خ وّغب إٌغٝ رٕمَُ اٌٍّى١خ ـٟ اٌمبْٔٛ الإٔغ١ٍيٞ 

لل رملِذ ٌغٕخ اٌمبْٔٛ ثبٌجوٌّبْ الإٔغ١ٍيٞ ِرفواً ـٟ إٛبه الزواؽٙغب ٍجك أْ موؤب. ٚ 

وبْ ِٓ أثوى الزواؽبرٙب ـٟ ٘نا ، ٚ ٌزْو٠ي فبٓ ٠ٕظُ اٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ

ْغغفوح ـئغغخ صبٌضغغخ َِغغزمٍخ ِغغٓ ا ّغغ١بء اٌمبثٍغغخ  اٌٖغغلك ُّ ٚ رغغن٘ت . ٌٍزٍّغغهاعزجغغبه ا ٕغغٛي اٌ

اٌٍغٕخ إٌٝ أْ ٘نا إٌٙظ ٠ىفً كلخ أوجو ـٟ رؾل٠ل اٌّفب١ُ٘، ٚ ٠ٚغي أٍغٌ ٚاٙغؾخ ٠ّىغٓ 

مزوػ  ُّ أْ ٠مَٛ ع١ٍٙب اٌمبْٔٛ اٌ
6
 . 

                                                           
1
  See: D’Aloia v. Persons Unknown, EWHC 1723, 2022. 

2
 See  Chainswap Limited v The Owner of Digital Wallet et al, EASTERN CARIBBEAN 

SUPREME COURT, THE HIGH COURT OF JUSTICE, Commercial Division, Claim No: 
BVIHC (COM) 2022/0031, May 2022. 

3
 See: Gemma Lardner, Grant Carroll, Corey Byrne and Romauld Johnson, Op.cit, 

P.4. 
4
 Ibid, P.2. 

5
 See: Law Commission, Digital assets as personal property: Short consultation on 

draft clauses, Op.cit, P.3. 
 See Also: Gemma Lardner, and others, Op.cit, P3. 
6
  See: Victoria Barlow, Op.cit, P.2.  
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ٌلأّغ١بء اٌزغٟ رٕغلهط رؾغذ اٌفئغخ اٌّعب١٠و اٌلل١مغخ ٌُ رؾلك اٌٍغٕخ عٍٝ اٌوؼُ ِٓ مٌه 

مزوؽغغخ، ٚ اٌؾمغغٛق اٌّورج غغخ ثٙغغب، ؽ١غغش ٚعغغلد أْ رز غغٛه ٘غغنٖ اٌزفٖغغ١ د  ُّ اٌضبٌضغغخ اٌ

رله٠غ١بً ؽَجّب ٠فوىٖ اٌٛالي اٌعٍّٟ. ٚ ٕ٘ب ر١ْو اٌٍغٕغخ إٌغٝ أٔغٗ ٌغلٜ اٌّؾغبوُ صغوٚح ِغٓ 

أٔغٛاً ا ٕغٛي اٌول١ّغخ رؾل٠غل اٌَٛاثك اٌمٚبر١خ اٌزٟ ٠ُّىٓ الاٍزعبٔخ ثٙغب ٌٍَّغبعلح ـغٟ 

اٌزٟ ٠ُّىٓ أْ رٕلهط رؾذ ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌْق١ٖخ، ٚ رٍه اٌزٟ رقوط عٕٙب 
1
.    

ٚ ِي أْ اٌٍغٕخ ٌُ رؾلك ِب١٘خ ا ١ّبء ِٓ اٌفئخ اٌضبٌضخ ثْىً ٚاٙغؼ إلا أٔٙغب أّغبهد 

 إٌغغٝ أْ ثعغغ٘ ا ّغغ١بء اٌول١ّغغخ ث ج١عزٙغغب لغغل رَغغزٛـٟ ِعغغب١٠و ا ّغغ١بء اٌزغغٟ رعزجغغو ِؾغغ ً 

ٌٍؾمٛق اٌْق١ٖخ. وّب أٚهكد أِضٍخ ٌّب ٠قوط عٓ ٔ بق اٌفئخ اٌغل٠لح اٌزغٟ رمزوؽٙغب، ٚ 

٘غغٟ: اٌّعٍِٛغغبد اٌجؾزغغخ )ثّعغغيي عغغٓ اٌٍٛغغ١ٍخ اٌزغغٟ ٠غغزُ رَغغغ١ٍٙب ثٙغغب(، ٚ وغغنٌه ثعغغ٘ 

، ٚ اٌٍّفغبد ٚ اٌٛصغبرك اٌول١ّغخ، ٚ ا ٕٛي اٌول١ّغخ ٚ ِٕٙغب: ؽَغبثبد اٌجو٠غل الإٌىزوٚٔغٟ

أٍّبء إٌ بلبد 
2
.  

عجغغود اٌٍغٕغغخ عغغٓ رٕجر٘غغب ثغغ ْ ٠ غغٛه اٌزْغغو٠ي ـغغٟ اٌَّغغزمجً لٛاعغغل لب١ٔٛٔغغخ رغغٕظُ 

ا ١ّبء ِٓ اٌفئخ اٌضبٌضخ وّغب ؽغلس ثبٌَٕغجخ ٌفئغخ اٌؾ١غبىح اٌّبك٠غخ ٚ اٌؾمغٛق اٌْقٖغ١خ، ٚ 

اٌفئز١ٓ ا فغور١ٓ، ِي  اٌّمبهٔخرن٘ت إٌٝ أْ إٌٙظ ا ِضً ٌٙنا اٌز ٠ٛو ٠ىْٛ عٓ ٛو٠ك 

ّب ٠زُ ٘نا اٌز ٛه عٍٝ أٍبً وً ؽبٌغخ عٍغٝ ؽغلٖ اعزّغبكاً عٍغٝ ٚ اٌز ج١مبد اٌمٚبر١خ. و

ٛج١عخ ٚ فٖبرٔ اٌْٟء ِؾً اٌزعبًِ، ٚ ع١ٍٗ لل ٠زموه أزمغبي ثعغ٘ ا ّغ١بء ِغٓ ـئغخ 

إٌٝ أفوٜ 
3
 .  

ًُشفشّة فٙ  إيكبَٛت انخُفٛز ػهٗ .3  اقَضهٛض٘ : حبنت اقػغبس فٙ انمبٌَٕالأطٕل ان

 (UKJT)لبَ ـو٠ك اٌعًّ اٌمٚبرٟ اٌجو٠ بٟٔ
4

ثإعلاك رمو٠و ؽٛي ا ٕٛي اٌول١ّخ  

لبثٍخ ٌٍز ج١ك عٍٝ الإعَبه ٚ لبْٔٛ الإعَبه الإٔغ١ٍيٞ رًٕٛ ـ١ٗ إٌٝ أْ لٛاعل لبْٔٛ 

ا ٕٛي اٌّْفوح عٍغٝ اٌغوؼُ ِغٓ عغلَ ٚعغٛك ٔغٔ لغبٟٔٛٔ ٕغو٠ؼ ٠ف١غل ثغنٌه. ٚ ٠َغزٕل 

أٍٚغي عَغبه الإٍٍّى١غخ ـغٟ لغبْٔٛ ا ٕغٛي اٌزغٟ رقٚغي ٌاٌفو٠ك ـٟ مٌه إٌٝ أْ رعو٠ؿ 

كْٚ ِغغبي ٌٍْغه أْ ا ٕغٛي اٌّغنوٛه  ألٕغي اٌفو٠غكـغٟ اٌمغبْٔٛ اٌّغلٟٔ، ِّغب  ٗٔ بلبً ِٕ

اٌول١ّخ رٕلهط ّٙٓ ـئخ اٌّّزٍىبد 
5
 . 

ٚ ٠ٕٔ رعو٠ؿ "ا ًٕ" اٌغنٞ ٠ٖغٍؼ ٌٍزٕف١غن ع١ٍغٗ ـغٟ لغبْٔٛ الإعَغبه الإٔغ١ٍغيٞ 

ٚ ا هاٙغٟ، ٚ عٍٝ أٔٗ: " إٌمل، ٚ اٌجٚبري، ٚ ا ١ّبء اٌزٟ روك ع١ٍٙب اٌؾ١بىح اٌّبك٠غخ، 

وً ِب ٠ٕٛؿ ث ٔٗ ِٓ ِّزٍىبد اٌّل٠ٓ أ٠بً وغبْ ِٛلعغٗ، ٚ وغً ِغب ٠ٕٛغؿ ث ٔغٗ ِٖغٍؾخ 

ىز ُِ َزمجٍخ،  ُِ عٍمخ عٍٝ ّغوٛ، ٔبّغئخ عغٓ ؽغك ٍِى١غخ أٚ ربثعغخ ٍٛاء ؽبٙوح أٚ  ُِ َجخ أٚ 

                                                                                                                                 
See Also: Law Commission, Digital assets as personal property: Short consultation 

on draft clauses, Op.cit, P4-8. 
1
 See: Victoria Barlow, Op.cit, P.2.  

2
  Ibid. 

3
 Ibid. 

4
 .وهي لجنة تتكون من كبار القضاة والمحامين وم ول تشريعي إلى جانب س طة الس ون المالي كمراقب 

5
 See: Latham & Watkins LLP, UK Jurisdiction Taskforce Concludes Digital Assets 

Compatible With English Insolvency Law, LEXOLOGY, April 29 2024. 
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 "ٌٗ
1
ْغفوّح أٚ ٚ عٍٝ اٌوؼُ ِغٓ  . ُّ عغلَ ّغّٛي ٘غنا اٌزعو٠غؿ ثْغىً ٕغو٠ؼ ٌلإٔغٛي اٌ

رمو٠غو ـو٠غك اٌعّغً اٌمٚغبرٟ اٌجو٠ غبٟٔ ٠عزجغو ٘غنٖ الاـزوا١ٙخ، إلا أْ أؽىبَ اٌمٚبء ٚ 

، ٚ ِّغب ٠ّىغٓ إكفبٌغٗ اٌٍّى١غخا ٕٛي ِٓ لج١ً اٌٍّى١خ، أٚ ثعجبهح أكق ِّب ٠وك ع١ٍٗ ؽك 

ّٙٓ رعو٠ؿ "ا ًٕ" 
2
.  

ٚ ٠فَو اٌفو٠ك ١ٍِٗ إٌٝ اعزجبه ا ٕغٛي اٌّْغفوح ِّغب ٠عزجغو ِؾغ  ٌٍزٕف١غن ـغٟ ؽبٌغخ 

، ٚ أثوى٘غغب ٍغغٌٙٛخ اٍغغزوكاك ا ٕغغٛي الإعَغغبه ثّغغب ٠زؾمغغك ٔز١غغغخ ٌغغنٌه ِغغٓ ١ِّغغياد

اٌَّوٚلخ، ٚ رؾم١ك لله أوجو ِٓ اٌعلاٌخ ثبٌَٕجخ ٌٍلار١ٕٓ، ٚ رم١ًٍ ِقبٛو إٌياعغبد ـغٟ 

 ً إٛبه لبٟٔٛٔ ٚاٙؼ ٌٍزعبًِ ِي ا ٕٛي اٌّْفوح ـٟ ؽبٌخ الإعَبه 
3
. 

ًُشفشّة  .4  اقَضهٛض٘ : انفمّفٙ  نلاَخمبل ببنًٛشادلببهٛت الأطٕل ان

رٚغغّٓ اٌّمزغغوػ اٌزفٖغغ١ٍٟ اٌغغنٞ رمغغلِذ ثغغٗ ٌغٕغغخ اٌمغغبْٔٛ ـغغٟ اٌجوٌّغغبْ الإٔغ١ٍغغيٞ 

إ٠ٚغبػ لإٕلاه لبْٔٛ ٠ٕظُ ا ٕٛي اٌّْفوح ث١بٔبً ث ١ّ٘خ إٕغلاه ِضغً ٘غنا اٌزْغو٠ي، ٚ 

 صبه اعزجبه ٘نٖ ا ٕٛي ِؾ ً ٌٍٍّى١خ لبٔٛٔبً. ٚ ِٓ أثوى ٘نٖ ا صبه اٌزٟ هوغيد ع١ٍٙغب 

ٕٛي اٌّْفوح ثب١ٌّواس ثعل ٚـبح ٕبؽجٙب ٌزٖجؼ عيءا ِٓ رووزٗ اٌٍغٕخ أزمبي ٍِى١خ ا 
4
. 

ٚ لل رٕغبٚي ثعغ٘ اٌفمغٗ الإٔغ١ٍغيٞ ٘غنٖ اٌَّغ ٌخ وغنٌه ؽ١غش ارغغٗ إٌغٝ أْ ا ٕغٛي 

اٌّْفوح رٕزمً ث  أكٔٝ ّه إٌٝ رووخ ٕبؽجٙب عٕل ٚـبرٗ ٚ رُٛىًّ عٍغٝ ٚهصزغٗ 
5
ٚ ثٙغنا  .

ْغفوح ؼبٌجغبً ِغب ٠غزُ رقي٠ٕٙغب  ُّ اٌٖلك ١ْ٠و ٘نا الارغبٖ اٌفمٟٙ إٌٝ أٔٗ ثبعزجبه ا ٕغٛي اٌ

 ، وّغبؽب١ٌبً ثبٍزقلاَ ِؾفظخ اـزوا١ٙخ، ٠َزٍيَ إٌٛٛي ٌّؾز٠ٛبرٙب رٛاـو ِفزغبػ فغبٓ

ثٚوٚهح رَغ١ً ٘نٖ اٌّفبر١ؼ ٚ اٌّعٍِٛبد اٌٚوٚه٠خ ٚ الاؽزفب  ثٙب ـٟ ِىغبْ  ٠ٕٟٛ

آِٓ 
6
. 

ًُشفشّة  انًبحذ انزبَٙ : حُبٔل انم بء انًمبسٌ قشكبنٛت يهكٛت الأطٕل ان

ٌلهاٍغخ )ا ِو٠ىغٟ ٚ الإٔغ١ٍغيٞ( ٠عغل ِغٓ إْ و ً ِٓ اٌمب١ٔٛٔٓ ِؾً اٌّمبهٔغخ ـغٟ ٘غنٖ ا 

أثوى ا ٔظّخ اٌمب١ٔٛٔخ اٌزٟ رعزّل عٍٝ ٔظبَ اٌَٛاثك اٌمٚبر١خ ـٟ اٌزْو٠ي. ـىٍّب ْٔغ د 

ؽل٠ضخ رىْٛ ِؾ ً ٌٍٕياعبد اٌمٚبر١خ رزُون ٌٍزلاٚي أِبَ اٌّؾبوُ، ٚ ٠ظً إّىب١ٌخ لب١ٔٛٔخ 

ُ، ٚ ثْغىً فغبٓ اٌع١ٍغب ِٕٙغب اٌّْوً ـٟ ؽبٌخ رولت ٌّب ٍٛؾ رزغٗ إ١ٌٗ ؼبٌج١غخ اٌّؾغبو

 ١ٌَزوّل ثّب رو١ٍٗ ِٓ ِجبكٞء ـٟ رٕظ١ُ اٌَّ ٌخ رْو٠ع١بً.

ٌغغنا ٔغغغل أْ الإّغغىب١ٌخ ِؾغغً اٌجؾغغش لغغل رغغُ رغغلاٌٚٙب أِغغبَ اٌّؾغغبوُ ا ِو٠ى١غغخ ٚ الإٔغ١ٍي٠غغخ  

ثْىً ٍِٛي. ـمل ْٔ  علك وج١و ِٓ إٌياعبد اٌزٟ رزٕبٚي وبـخ اٌغٛأغت اٌّزعٍمغخ ثٍّى١غخ 

                                                           
1
 Section 2 of the BVI Insolvency Act 2003. 

2
 See: Sara Hall, Iain Tucker, Jan Golaszewski, Andrew Chissick، Iona Wright & 

Daniel Hayward-Hughes Walkers, Crypto assets Law Over Borders Comparative 
Guide, Global City Media Ltd, 2024, P.39. 

3
 See: Latham & Watkins LLP, Op.cit, P. 1-2. 

4
 See: Law Commission, Digital assets as personal property: Short consultation on 

draft clauses, Op.cit, P.1. 
5
 See: Helen Maddison White, UK: Can Crypto Assets Be Inherited? P.2. 

6
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ا ٕٛي اٌّْفوح ٚ ا صبه اٌمب١ٔٛٔخ اٌّزورجخ ع١ٍٙب، ٚ اٌزٟ ٔظورٙغب اٌّؾغبوُ ا ِو٠ى١غخ ٚ 

الإٔغ١ٍي٠غغخ عٍغغٝ افغغز ؾ كهعبرٙغغب. ٚ لغغل اعزٙغغل لٚغغبح ٘غغنٖ اٌّؾغغبوُ ٌز ج١غغك اٌمٛاعغغل 

١ٌٚغلاً ٚ ِغٙغغٛي اٌّ ِغؼ. ٌغنا ِغغٓ اٌغغل٠و ثبٌلهاٍغغخ اٌمب١ٔٛٔغخ اٌمبرّغخ عٍغغٝ ِغغبي لا ىاي 

ك اٌمٚغبر١خ اٌزغٟ رغُ اٌؾىغُ ـ١ٙغب ـغٟ ا ٔظّغخ اٌّغنوٛهح ٌٍزٕٛغً إٌغٝ رؾ١ًٍ أثغوى اٌَغٛاث

 ٕٛهح عبِخ عٓ ِنا٘ت اٌمٚبء ـٟ رٍه اٌلٚي ثْ ْ ٍِى١خ ا ٕٛي اٌّْفوح.

 ٚ ع١ٍٗ رٕمَُ اٌلهاٍخ ـٟ ٘نا اٌّجؾش إٌٝ اٌّ ٍج١ٓ اٌزب١١ٌٓ: 

الأطلللٕل ًهكٛلللت فلللٙ انُضاػلللبث انًخؼهملللت بالأيشٚكلللٙ  انم لللبء يغللله انًطهلللب الأٔل : 

ًُشفشّة :  ان

ٚاعٙغغذ اٌّؾغغبوُ ا ِو٠ى١غغخ ـغغٟ ا٢ٚٔغغخ ا ف١غغوح عغغلكاً ٚـ١غغواً ِغغٓ إٌياعغغبد اٌّزعٍمغغخ 

ثبلإّىب١ٌبد اٌّؾ١ خ ثبٌزعبًِ ـٟ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ. ٔعغوٗ ِٕٙغب ـغٟ ٘غنا اٌّ ٍغت 

ٜ اٌزغٟ رٕبٌٚغذ َِغ ٌخ ٍِى١غخ ا ٕغٛي اٌّْغفوح، ٌج١غبْ و١ف١غخ رٕغبٚي اٌمٚغبء أثوى اٌلعبٚ

 ا ِو٠ىٟ ٚ ر٠َٛزٗ ٌٙب.

1. In re Celsius Network LLC 
1
: 

ـٟ ِعوٗ رٕبٚي  اٌَبثك،لل ٍجك أْ عوٕٙب ثإ٠غبى ٌّّْٚٛ ٘نٖ اٌلعٜٛ ـٟ اٌّجؾش 

ٕ٘غب ٔزٕبٌٚٙغب ثْغٟء ٌٍّى١خ ا ٕٛي اٌّْفوح ـٟ ؽبٌغخ إـغ ً إٌّٖغخ. ٚ اٌفمٗ ا ِو٠ىٟ 

 .َ ٌخ ِؾً إٌيآًِ اٌزف١ًٖ ِي اٌزوو١ي عٍٝ ِٛلؿ اٌّؾىّخ ِٓ اٌّ

ٚاؽغلح ِغٓ أّغٙو اٌْغووبد اٌزغٟ  (Celsius Network)وبٔغذ اٌْغووخ اٌّغلعٝ ع١ٍٙغب 

، ٚ وبْ ِمو٘غب ـغٟ ا ٕٛي اٌّْفوحٚ رعل٠ٓ رعًّ ـٟ ِغبي إٕلاه ٚ رلاٚي ٚ اٍزضّبه 

ٔ غغبق كٌٚغغٟ. أْٔغغ د اٌْغغووخ ِٛلعغغبً ٌٙغغب عٍغغٝ ّغغجىخ ٚلا٠غغخ ١ٔٛع١وٍغغٟ ٚ رعّغغً عٍغغٝ 

، وّغب أٍٛمغذ ر ج١مغبد  ٌ غوػ ا ٕغٛي اٌول١ّغخ ِغٓ ف ٌغٗ ٌعّ رٙغب وّٕٖغخ الإٔزؤغذ

 فبٕخ ثٙب ٌ ٍزعّبي ِٓ ف ي ا عٙيح اٌنو١خ
2

   . 

 Earn)ٚ لغغل لبِغغذ اٌْغغووخ وغغنٌه ثزٖغغ١ُّ ثؤبِغغغبً ٌعّ رٙغغب ٠غُغلعٝ ؽَغغبة اٌّىَغغت 

Account)  ٠ُّىّغُٕٙ ِغٓ إ٠غلاً أٞ إٔغٛي ِْغفوح ـغٟ ِؾفظغخ(Celsius)  ثّغب ـغٟ مٌغه

ٌىَت َٔجخ ِغٓ اٌعبرغلاد، وّغب ٠ّىغُٕٙ اٌؾٖغٛي عٍغٝ اٌعّ د ِضً ث١زى٠ٛٓ ٚ إ٠ض١و٠َٛ 

لوٚٗ ـٟ ِمبثً ه٘ٓ عّ رُٙ وّٚبْ 
3
.  

لبِغغذ اٌْغغووخ ثإ٠مغغبؾ ع١ّغغي اٌزؾغغ٠ٛ د ٚ اٌَغغؾٛثبد  عغغً ؼ١غغو  2022ثؾٍغغٛي ١ٔٛ٠غغٛ 

َِّٝ ثلعٜٛ اٌظوٚؾ اٌّزوك٠خ ٌٍَٛق ِّب أكٜ إٌٝ أقفبٗ ؽبك ـغٟ أٍغعبه اٌعّغ د 

١ٌٛ٠ٛ رملِذ اٌْووخ ث ٍت ٌْغٙو إـ ٍغٙب ٛجمغبً ٌمغبْٔٛ الإـغ ً ـغٟ  13اٌّْفوح. ٚ ـٟ 

                                                           
1
  In re Celsius Network LLC, United States Bankruptcy Court for the Southern 

District of New York, Case No. 22-10964 (MG) (Jointly Administered), January 4, 
2023.  
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  See: Justin Bernbrock, Jennifer Nassiri AND Pouneh Almasi, First Glance:, On the 
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3
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أؼٍمذ ر ج١مبرٙب عٍٝ اٌٙبرؿ اٌّؾّٛي ٚ ّجىخ  2024ـجوا٠و  29ٚلا٠خ ٠ٛ١ٔٛهن. ٚ ـٟ 

 الإٔزؤذ. 

رملِذ اٌْغووخ اٌّغلعٝ ع١ٍٙغب ٌّؾىّغخ الإـغ ً ر بٌغت ثج١غي  2022ٍجزّجو  15ثزبه٠ـ 

ٌز٠ّٛغً  (Earn Account)عيء ِٓ اٌعّ د اٌّْفوح اٌّٛعٛكح ـٟ ؽَغبثبد اٌّىَغت 

وٚٛ اٍزقلاَ ثؤغبِظ عٍٝ أْ ّ (Celsius)إعواءاد إـ ٍٙب. ٚ ـٟ ٘نا اٌٖلك أولد  

ٌٙغغب ؽغغك ٍِى١غغخ عٍغغٝ اٌعّغغ د  (Celsius)"ؽَغغبة اٌّىَغغت" رغغٕٔ ٕغغواؽخً عٍغغٝ أْ  

 اٌّْفوح اٌزٟ لبَ اٌعّ ء ثإ٠لاعٙب ـٟ ٘نٖ اٌؾَبثبد
1
 . 

ؽ١غش ٛبٌغت إٔغؾبة اٌؾَغبثبد ثٍّى١غخ اٌعّغ د ٚ ِٓ ٕ٘غب ْٔغ  إٌغياً اٌمٚغبرٟ اٌمغبرُ 

ـغغٟ ؽَغغبثبرُٙ، ٚ اعزوٙغغٛا عٍغغٝ اعزجبه٘غغب ٍِىغغبً ٌٍْغغووخ اٌّْغغفوح اٌزغغٟ لغغبِٛا ثإ٠غغلاعٙب 

اٌّل٠ٕخ ِّب ٠َززجي كفٌٛٙب ّٙٓ ا ٕٛي اٌزٟ ١ٍزُ اٌزٕف١ن ع١ٍٙب ٌَلاك ك٠ٛٔٙب 
2
. 

اٌلعٜٛ ٘ٛ: ٌّٓ  رٕبٌٚزٗ اٌّؾىّخ ـٟ ٘نٖثٕبء عٍٝ ِب ٍجك ـإْ اٌزَبهي اٌغٛ٘وٞ اٌنٞ 

ْفوّح اٌزٟ أٚكعٙب إٔغؾبة ؽَغب ُّ ثبد اٌّىَغت لجغً رغبه٠ـ رمغل٠ُ رٕزّٟ ٍِى١خ ا ٕٛي اٌ

 ؟  ١ٌٛ٠2022ٛ  15الاٌزّبً ثج١عٙب ـٟ 

ٚ ِغغٓ اٌغغغل٠و ثبٌغغنوو ٕ٘غغب أٔغغٗ ـغغٟ ٚلغغذ رمغغل٠ُ ٍٛغغت إّغغٙبه الإـغغ ً وغغبْ ٌغغلٜ ّغغووخ 

(Celsius)  أٌغغؿ ؽَغغبة ٙغغّٓ ثؤغغبِظ "ؽَغغبة اٌّىَغغت"، ٚ وبٔغغذ  600ِغغب ٠مغغبهة

ثؾغٛاٌٟ ا ٕٛي اٌّٛعٛكح ـ١غٗ ثبلإٙغبـخ إٌغٝ عبرغلارٙب ٚ أهثبؽٙغب رمغله ل١ّزٙغب اٌَغٛل١خ 

لغغل اعزّغغلد ـغغٟ إْٔغغبء ؽَغغبثبد  (Celsius)وّغغب رغغغله ِ ؽظغغخ أْ . ١ٍِغغبه كٚلاه 4.2

خ، ٚ ٘غٟ رّضغً ّغغوٚٛ اٌّىَغت عٍغٝ صّغبٟٔ َٔغغـ ِغٓ ّغوٚٛ الاٍغزقلاَ ٕغغلهد ِززب١ٌغ

 اٌزعبلل ِي عّ رٙب ثْ ْ اٌؾَبثبد اٌّنوٛهح
3
. 

لعّٝ ع١ٍٙب :  ُّ  كـي اٌْووخ اٌ

رؾزظ اٌْووخ اٌّل٠ٕخ ث ْ ٍِى١خ ا ٕٛي اٌّْفوح ِؾً إٌغياً إّٔغب رؾىّٙغب ثٕغٛك اٌزعبلغل 

ثغغ١ٓ اٌْغغووخ ٚ اٌعّغغ ء، ٚ اٌّزّضٍغغخ ـغغٟ ّغغوٚٛ الاٍغغزقلاَ اٌزغغٟ رظٙغغو ٌىغغً ع١ّغغً عٕغغل 

إْٔبرٗ ٌؾَبة اٌّىَت اٌقبٓ ثغٗ، ٚ اٌزغٟ رغوك ع١ٍٙغب رؾغل٠ضبد ِغٓ ؽغ١ٓ ٢فغو رز ٍغت 

بعزجبه اٌزعبلل اٌّغنوٛه ٕغؾ١ؼ لبٔٛٔغبً ٚ ِزىبِغً ا هوغبْ، ٚ أهكـذ أٔٗ ثِٛاـمخ اٌع١ًّ. 

 ـ ثل ِٓ ر ج١ك ثٕٛكٖ. 

أْ أهوبْ اٌعمل ِٓ رواٟٙ ِزجبكي )إ٠غبة ٚ لجٛي(، ٚ ِؾً ٚ ـٟ رف١ًٖ مٌه ٚٙؾذ 

. أِب عٓ اٌزواٙغٟ ـغٟ ٘غنٖ لل رٛـود ثْ ْ اٌؾَبثبد ِؾً إٌياًٌٍزعبلل ٚ ١ٔخ ٌ ٌزياَ 

اٌعّ ء ثمجٛي اٌلفٛي ـٟ عمل لإْٔبء "ؽَبة ِىَت" رؾىّغٗ  اٌؾبٌخ ـإٔٗ ٠زّضً ـٟ ل١بَ

ّوٚٛ الاٍزقلاَ اٌزٟ رعوٗ عٍٝ اٌع١ًّ وق ٛح أٍب١ٍخ لإْٔبء اٌؾَبة، ٚ اٌزٟ ٠عجو 

ؽ١غش ٠فُزغوٗ ثّغغوك إٌمغو  (I Agree) اٌع١ًّ عٓ لجٌٛغٗ ٌٙغب ثغبٌٕمو عٍغٝ ىه اٌّٛاـمغخ

                                                           
1
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2
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3
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ع١ٍغٗ أْ اٌع١ّغغً لغل لغغوأ اٌجٕغٛك ٚ لالغغذ ٌل٠غٗ لجغغٛلاً 
1
ٚ ٠زّضغً ِؾغغً اٌزعبلغل ـ١ّغغب ٠ؾز٠ٛغغٗ  .

   ؽَبة اٌّىَت اٌقبٓ ثىً ع١ًّ ِٓ إٔٛي ِْفوح.

ِغٓ ٚعٙغخ ٔظغو اٌْغووخ اٌّغلعٝ  –٠ٕجٕٟ عٍٝ ْٔ ح اٌزعبلغل ٍغ١ٍّبً عٍغٝ إٌؾغٛ اٌَغبثك ٚ 

لل أْ رؾىُ أصبهٖ ّوٚٛ الاٍزقلاَ اٌزٟ عوٙزٙب إٌّٖخ ٚ ٚاـك ع١ٍٙب اٌع١ًّ.  -ع١ٍٙب 

أ٘غغُ ٘غغنٖ اٌْغغوٚٛ ٚ ٘غغٛ اٌغغٕٔ عٍغغٝ أْ: " رّزٍغغه ّغغووخ  ٍغغٍ ذ اٌْغغووخ اٌٚغغٛء عٍغغٝ

(Celsius)  ٟع١ّي اٌؾمٛق عٍٝ ِب رزّٕٚٗ ؽَبثبد اٌّىَت ِٓ إٔٛي ِْغفوح ثّغب ـغ

مٌغغه ؽغغك اٌٍّى١غغخ" 
2
ٚ ر ١ٍَغغبً عٍغغٝ ٘غغنا اٌْغغوٛ رغغلـي اٌْغغووخ اٌّغغلعٝ ع١ٍٙغغب ثٍّى١زٙغغب  .

ب، ِّغب ٠ّٕؾٙغب ٌلإٔٛي اٌّْفوح اٌّٛعٛكح ـٟ ؽَبثبد اٌّىَت ؽزٝ ربه٠ـ ّٙو إـ ٍٙ

 اٌّٖغغوٚـبد اٌّورج غغخ ثغغلعبٜٚاٌؾغغك ـغغٟ ٍٛغغت ث١عٙغغب لاٍغغزقلاَ اٌَغغ١ٌٛخ ـغغٟ ر٠ّٛغغً 

 .الإـ ً

 ؽغظ اٌعّ ء إٔؾبة اٌؾَبثبد : 

هكاً عٍٝ اٌؾغخ اٌور١َ١خ اٌزٟ ٍبلزٙب اٌْووخ اٌّل٠ٕخ، اعزغوٗ اٌعّغ ء عٍغٝ ّغوٛ ٔمغً 

ٍِى١خ ا ٕٛي ثغلعٜٛ أْ ّغوٚٛ الاٍغزقلاَ اٌزغٟ رعوٙغٙب إٌّٖغخ ثْغىً عغبَ ٠ْغٛة 

ٕغغ١بؼزٙب اٌؽّغغٛٗ ؽ١غغش أٔٙغغب رَغغزقلَ ثْغغىً ٚاٍغغي ِٖغغ ٍؾٟ "لغغوٗ" ٚ "إلغغواٗ" 

بد ا ٕغٛي اٌّْغفوح ـغٟ ؽَغبة ٌٕٛؿ اٌّعبٍِخ اٌزٟ ٠غٛكً ثّٛعجٙغب إٔغؾبة اٌؾَغبث

أْ ّغغوٚٛ الاٍغغزقلاَ رغغٕٔ عٍغغٝ اٌّىَغغت. ٚ ٘غغٟ ِٖغغ ٍؾبد رغغٛؽٟ ٌٍْغغقٔ اٌعغغبكٞ 

اؽزفغغب  ٕغغبؽت اٌؾَغغبة ثٍّى١غغخ ا ٕغغٛي، ث١ّٕغغب رّغغٕؼ اٌْغغووخ اٌؾغغك ـغغٟ اٍغغزقلاَ رٍغغه 

ا ٕٛي ٚ اٍزضّبه٘ب ثْىً ِرلذ 
3
. 

عٍغغغٝ ِٛلعٙغغغب  (Celsius)ـٚغغغ ً عغغغٓ مٌغغغه ٠َغغغزٕل اٌغغغلارْٕٛ إٌغغغٝ رٖغغغو٠ؾبد ّغغغووخ 

الإٌىزوٟٚٔ، ٚ عٍٝ ٍٚبرً اٌزٛإً الاعزّبعٟ، ٚ رٖو٠ؾبد اٌور١ٌ اٌزٕف١غنٞ اٌَغبثك 

ٌٍْغغووخ رف١غغل ثغغ ْ إ٠غغلاً ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح ـغغٟ ؽَغغبثبد اٌّىَغغت لا رٕمغغً ٍِى١زٙغغب إٌغغٝ 

اٌْووخ 
4
. 

عمغٛك  رزغٍٝ ـٟ وٛٔٙغباٌّنوٛهح  اٌول١ّخ وّب ١ْ٠و اٌعّ ء اٌلار١ٕٓ إٌٝ أْ ٛج١عخ اٌعمٛك

٠مزٖغو كٚهٖ عٍغٝ ٘ٛ اٌ وؾ اٌّغنعٓ ـ١ٙغب إم ٕبؽت اٌؾَبة إمعبْ، ٠ىْٛ اٌَّزقلَ 

إٌمو ثبٌّٛاـمخ أٚ عغلَ اٌّٛاـمغخ عٍغٝ اٌْغوٚٛ اٌزغٟ ٠غزُ إعغلاك٘ب ٚ ٕغ١بؼزٙب ِغٓ عبٔغت 

. ٚ ثٕبء ع١ٍغٗ ٠غوٜ اٌعّغ ء ٙغوٚهح أفغن ا ِغو ـغٟ الاعزجغبه ِغٓ عبٔغت اٌْووخ ٚؽل٘ب

ل اٌّؾىّخ ٌلٜ إٌظو ـٟ ثٕٛك اٌزعبل
5
.  

 لواه اٌّؾىّخ : 

ٚعلد اٌّؾىّخ ثٕبءً عٍٝ ا كٌخ اٌّملِخ أْ ّوٚٛ الاٍزقلاَ رّضً عملاً ٕؾ١ؾبً ٚ لغبث ً 

ٌٍزٕف١غغن ثغغ١ٓ اٌْغغووخ اٌّل٠ٕغغخ، ٚ إٔغغؾبة اٌؾَغغبثبد. ٚ ثعغغل ـؾغغٔ اٌْغغوٚٛ إٌّٖغغٛٓ 

أٔٙغغب رٕمغغً ثْغغىً لا ٌغغجٌ ـ١غغٗ ؽغغك اٌٍّى١غغخ عٍغغٝ ا ٕغغٛي ع١ٍٙغغب رٕٛغغٍذ اٌّؾىّغغخ إٌغغٝ 

                                                           
1
 Ibid, P.32. 

2
 Ibid, P.10. 

3
 Ibid, P.18. 

4
 Ibid, P. 19. 

5
  Ibid, P.25. 
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اٌّٛكعخ ـٟ ؽَبثبد اٌّىَت إٌٝ اٌْووخ اٌّل٠ٕخ. ٚ٘ٛ ِغب ٠َغززجي صجغٛد اٌؾغك  اٌّْفوح

  ٌٍْووخ اٌّنوٛهح ـٟ ث١ي ٘نٖ ا ٕٛي ٌزٛـ١و ١ٌٍٛخ ٌّٛاعٙخ كعبٜٚ الإـ ً .

وّب هـٚذ اٌّؾىّخ اٌؾغخ اٌزغٟ ٍغبلٙب إٔغؾبة اٌؾَغبثبد، ٚاٌزغٟ ِفبك٘غب أْ اٍغزقلاَ 

ٌ ٚ لا ٠َُغزقٍٔ ِعغٗ أزمغبي اٌٍّى١غخ، ِٖ ٍؼ "لوٗ" ـٟ ّوٚٛ الاٍزقلاَ ٠ض١غو اٌٍغج

ؽ١ش روٜ اٌّؾىّخ أْ ِغًّ اٌجٕٛك اٌّنوٛهح ـٟ ّوٚٛ الاٍغزقلاَ ٠ْغ١و ثٛٙغٛػ إٌغٝ 

ٔمً ٍِى١خ ا ٕٛي اٌّْفوح إٌٝ اٌْووخ 
1
. 

ثبٌٚوٚهح أْ اٌعّ ء ٌٓ ٠ؾٍٖٛا عٍٝ ّغٟء ٕٟ ٚ رٛٙؼ اٌّؾىّخ أْ ٘نٖ إٌز١غخ لا رع

ِ ٍمبً، ٚ إّٔب ُ٘ ـٟ ِووي اٌلارٓ اٌعبكٞ ـٟ ٔظو اٌمبْٔٛ. ٚ ثبٌزبٌٟ ٠ْبهوْٛ ـٟ الزَبَ 

إٔٛي اٌْووخ اٌزٟ ١ٍغوٞ اٌزٕف١ن ع١ٍٙب. وّغب ٠ؾغك ٌٙغُ اٌٍغغٛء إٌغٝ كعغبٜٚ اٌزعغ٠ٛ٘ 

عٓ اٌَّئ١ٌٛخ اٌعمل٠خ أٚ اٌزم١ٖو٠خ إْ رٛـود ِٛعجبد أٞ ِٕٙب 
2
. 

 رعم١ت :  

ٌعً أثوى ِب ٠َزوعٟ أزجبٕ٘ب ـٟ ٘نٖ اٌلعٜٛ ٘ٛ ل١غبَ اٌّؾىّغخ ثز ج١غك اٌمٛاعغل اٌعبِغخ 

اٌعمغغل عٍغغٝ الارفغغبق ِؾغغً إٌغغياً عٍغغٝ افغغز ؾ ٛج١عزغغٗ ٚ ِؾٍغغٗ ِزّغغض ً ـغغٟ إٔغغٛي ـغغٟ 

ِْفوح لا ىاٌذ ٛج١عزٙب ِؾً رَغبهي ٚ ثؾغش. ٚ ٔغوٜ أْ ر ج١غك اٌمٛاعغل اٌزم١ٍل٠غخ عٍغٝ 

٘نا إٌؾٛ، ٚ اٌؾغل٠ش ـغٟ رَغج١ت اٌّؾىّغخ ٚ كـغي اٌّغلعٝ ع١ٍغٗ عغٓ أزمغبي ٍِى١زٙغب ِغٓ 

زَغبهي ا ٍبٍغٟ ٌٙغنٖ اٌلهاٍغخ ألا ٚ٘غٛ ِغلٜ علِٗ ٠ّضً إعبثغخ ٙغ١ّٕخ ٚاٙغؾخ عٍغٝ اٌ

ٕ ؽ١خ ٘نٖ ا ٕٛي  ْ رىْٛ ِؾ ً ٌٍؾك ٚ ثقبٕخ ؽك اٌٍّى١خ. ـبٌٛاٙؼ ِٓ اٌؾىغُ 

اٌّعغوٚٗ اعزغغواؾ اٌمٚغبء ا ِو٠ىغغٟ ثب ٕغٛي اٌّْغغفوح و ٕغٛي لبثٍغغخ ٌٍزٍّغه ثؽغغ٘ 

 إٌظو عٓ رى١١فٙب اٌمبٟٔٛٔ. 

2. Shin v. ICON Foundation 
3
: 

ٟ٘ إؽغلٜ ّغجىبد رغلاٚي ا ٕغٛي اٌّْغفوح  (ICON)اٌّلعٝ ع١ٍٙب ٚ رلعٝ  اٌّرٍَخ

ثْغغواء  Shinلغغبَ  .(Shin). ٚ اٌّغغلعٟ ٘غغٛ أؽغغل عّ رٙغغب ٚ ٠غغلعٝ ماد إكاهح لاِووي٠غغخ

أٌغؿ ِٕٙغب  150، ٚ لغبَ ثزغ١ّغل ؽغٛاٌٟ 2017أٌغؿ هِغي ِْغفو ِٕغن عغبَ  250أوضو ِٓ 

 .ICONعٍٝ ّجىخ 

إعواء ثع٘ اٌزؾل٠ضبد ٌزم١ٕبد عًّ اٌْغجىخ ثبعزّبك  ICONلبِذ  2020ـٟ أؼَ ٌ 

 9اٌّواععغخ ثعغل رفع١غً رؾغل٠ضبد أؼَغ ٌ، ٚ  22ـٟ ٠غَٛ  ".9ّواععخ اٌأٍٛمذ ع١ٍٙب "

رؾ٠ًٛ ثع٘ اٌوِٛى اٌّْفوح اٌزٟ ٍجك ٌٗ ّوارٙب ِٓ ؽَبة إٌٝ آفو ـغٟ  Shinؽبٚي 

، ٚ ٟ٘ ع١ٍّخ ٍجك ٌٗ أْ أعوا٘ب ِغواد عل٠غلح، ICONِؾفظزٗ الإٌىزو١ٔٚخ عٍٝ ّجىخ 

أٌغؿ  25إلا أٔٗ ـٟ ٘نٖ اٌّوح ٚعل أْ اٌْجىخ ثللاً ِٓ أْ رٕفن اٌزؾ٠ًٛ أكفٍذ ـٟ ؽَغبثٗ 

ٚ أْ ِب هآٖ ؼ١و ٕؾ١ؼ، هِي عل٠ل ـٟ ِؾفظزٗ. ـٟ اٌجلا٠خ اعزمل أْ ٕ٘بن فٍ ً ثٖو٠بً 

                                                           
1
 See: Michael Goldstein, & others, Op.cit, P.3. 

2
 Ibid, P. 30. 

3
  United States District Court for the Northern District of California, Case No. 20-

cv-07363-WHO, Decided; May 11, 2021. 
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زؾ٠ٛغً ؽزغٝ ٕٚغً ا ِغو ٚ ٌىٓ ا ِو  ً ٠زىوه ِغي وغً ِؾبٌٚغخ ِغٓ عبٔجغٗ لإعغواء اٌ

١ٍِْٛ هِي ـٟ ِؾفظزٗ  14ثٕٙب٠خ مٌه ا١ٌَٛ  Shinثزٍمٟ 
1
 . 

ثٕمغغً عغغلك وج١غغو ِغغٓ اٌوِغغٛى اٌزغغٟ كفٍغغذ ؽَغغبثٗ إٌغغٝ ؽَغغبثبرٗ عٍغغٝ ِٕٖغغبد  Shinلغغبَ 

ْغغفوح ٚ ٘غغٟ  ُّ . ٚ ثعغغل ثٚغغي Kraken  ٚBinanceأفغغوٜ رّضغغً ثٛهٕغغبد ٌٍعّغغ د اٌ

ٍبعبد ِٓ ل١بِٗ ثٙنا اٌزؾ٠ًٛ اوزْؿ أْ اٌْجىخ لغل أٚلفغذ رعبِ رغٗ، ٚ ٌغُ ٠عغل ثإِىبٔغٗ 

أؼَغ ٌ.  22رؾ٠ًٛ أٍٞ ِٓ اٌوِٛى ـٟ ؽَبثٗ ثّب ـغٟ مٌغه رٍغه اٌزغٟ لغبَ ثْغوارٙب لجغً 

غغلعّٝ ع١ٍٙغغب لغغل رٛإغغٍذ ِغغي اٌجٛهٕغغبد اٌّغغنوٛهح ٚ  ُّ وّغغب ٠غغيعُ اٌّغغلعٟ أْ اٌْغغجىخ اٌ

ع١ًّ ِؾزبي، ٚ أْ اٌوِٛى اٌزٟ ٔمٍٙب عٍٝ ؽَبثبرٗ ٌل٠ُٙ َِوٚلخ، ٚ  Shinأثٍؽزُٙ أْ  

ٚ  Krakenٛغغبٌجزُٙ ثَغغوعخ رغ١ّغغل ؽَغغبثبرٗ عٍغغٝ رٍغغه اٌجٛهٕغغبد، ٚ ٘غغٛ ِغغب لبِغغذ 

Binance ِب رٍمزٗ ِٓ زٕف١نٖ ـٛهاً اعزّبكاً عٍٝ ث ICON  .ـؾَت 

عٍغغٝ ِٛلعٙغغب إف غغبه ٌعّ رٙغغب ٠ف١غغل ثغغ ْ اٌْغغجىخ لغغل  ICONأؼَغغ ٌ ْٔغغود  24ٚ ـغغٟ 

"، ٚ 9رعوٙذ ٌٍَولخ ِغٓ لِّجغً ّغقٔ ٠َغزؽً صؽغوح ـغٟ ثؤغبِظ اٌزؾغل٠ش "اٌّواععغخ 

ا ِغغٛاي عٙغغٛك ّغغووبرٙب ـغغٟ اٌجٛهٕغغبد لغغل رّىٕغغذ ِغغٓ اٍغغزعبكح ؼبٌج١غغخ أٔٙغغب ثفٚغغً 

 اٌَّوٚلخ.

١ٙب "اٌّواععغخ إعواء رؾل٠ضبد عل٠لح ٌٍْجىخ أٍٛمذ عٍ ICONٚ ـٟ أعمبة مٌه لوهد 

" ٚ أعٍٕذ أْ اٌؽغوٗ اٌور١َغٟ ِٕٙغب ِعبٌغغخ صؽغواد أ١ِٕغخ ـغٟ اٌْغجىخ. إلا أٔغٗ ثعغل 10

أٔٗ لل ٔزظ عٕٙب رغ١ّغل ع١ّغي اٌوِغٛى اٌّْغفوح اٌّٛعغٛكح ـغٟ ؽَغبثٗ  Shinرفع١ٍٙب ٚعل 

 أؼَ ٌ. 22عٍٝ اٌْجىخ ؽزٝ رٍه اٌزٟ وبٔذ ِٛعٛكح ـ١ٗ لجً اٌٛالعخ اٌّنوٛهح ـٟ 

لاػخلذائٓب ػهلٗ حملّ  ICONاٌلعٜٛ اٌمبرّغخ عٍغٝ ّغجىخ  Shinٚ ِٓ ٕ٘ب هـي 

ٚ اٌزَغغجت ـغغٟ رغ١ّغغل  اٌّٛعغغٛكح ـغغٟ ِؾفظزغغٗ الإٌىزو١ٔٚغغخ فللٙ يهكٛللت انشيللٕص انًشللفشة

ثٛلؿ اٌزعلٞ عٍغٝ ِّزٍىبرغٗ، ٚ اٌزعغ٠ٛ٘ عّغب ، ِ بٌجبً ؽَبثبرٗ عٍٝ إٌّٖبد ا فوٜ

  إٔبثٗ ِٓ ٙوه. 

 )اٌّلعٟ(: Shinاكعبءاد  

أؼَغ ٌ  22أْ اٌوِٛى اٌّْفوح اٌزٟ كفٍذ ؽَغبثٗ عٍغٝ اٌْغجىخ ـغٟ ٠غَٛ  ٠Shinلعٟ  

"، ٚ أْ 9وبٔذ ٔز١غخ فًٍ ـٟ ر١ُّٖ اٌزؾغل٠ضبد اٌزغٟ أعو٠غذ ٌٍْغجىخ ثبٍغُ "اٌّواععغخ 

ICON  لغغل ععٍغغذ ِٕغغٗ وغغجِ ـغغلاء ٌٖغغوؾ الأزجغغبٖ عغغٓ َِغغئ١ٌٛزٙب ـغغٟ إٕغغلاه رؾغغل٠ش

ِع١ت ٠زّٚٓ صؽواد رم١ٕخ ف ١وح رؾغبٚي إففبء٘غب 
2

إٌغٝ رٖغو٠ؼ أؽغل  Shinٕل ٠َغز. ٚ 

اٌْغغجىخ اٌغغنٞ عٍغغك عٍغغٝ اٌٛالعغغخ لغغبر ً: " لا أعزمغغل أْ ِغغب ؽغغلس وغغبْ ٍغغولخ أٚ ِّضٍغغٟ 

افزواق، ٚ إّٔغب عّغً اٌىغٛك ٚـمغبً ٌٍزؾغل٠ضبد اٌزغٟ رغُ إكفبٌٙغب ع١ٍغٗ. ٚ ـغٟ ٔظغوٞ، ٠ؾغك 

ْفوح اٌزٟ كفٍذ ـٟ ؽَبثٗ. وّب أهٜ أْ اٌْجىخ لل ؽبٌٚذ  ُّ ٌٍع١ًّ أْ ٠ؾزفظ ثبٌوِٛى اٌ

ش ٚعٙغغذ إٔغغبثي الارٙغغبَ إٌغٝ ّغغقٔ ِغغب ٚ ارّٙزغغٗ ِعبٌغغخ اٌّٛلغغؿ ث و٠مغغخ فبٛئغغخ ؽ١غ

ِواععخ اٌزؾل٠ش اٌّع١ت ٚ اٌعًّ عٍٝ إٕ ؽٗ" ثبٌموٕٕخ ٚ اٌَولخ ثللاً ِٓ 
3
 . 

                                                           
1
 Ibid, P.3. 

2
 Ibid, P.4. 

3
 Ibid. 
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لل وضفذ عٙٛك٘ب ٌزو١٘جٗ ٌّٕعٗ ِٓ اٌىْغؿ عغٓ  ICON أْ  Shinوّب أٙبؾ 

بٌزٛإغً ِعغٗ ف ئُٙ ع ١ٔخ ؽ١ش لبَ هرغ١ٌ لَغُ اٍغزوار١غ١خ الارٖغبلاد ـغٟ اٌْغجىخ ث

ٚ أفجغغوٖ ثغغ ْ اٌْغغجىخ رعٍغغُ ثّغغب ِبهٍغغٗ ِغغٓ افزوالغغبد، ٚ  Twitterعجغغو هٍغغبرً ر ج١غغك 

رعزيَ إث غ اٌٍَ بد إما ٌُ ٠مُ ثإعبكح اٌوِٛى اٌزٟ أزمٍذ إٌٝ ؽَبثٗ. ٚ ٠عٍك عٍٝ مٌغه 

ث ُٔٙ ٌُ ٠ٕفنٚا رٙل٠لُ٘ ثبلإث غ عٕٗ  ُٔٙ ٠عٍّْٛ أٔٗ ٌُ ٠ورىت أٞ ِقبٌفخ ٌٍمبْٔٛ 
1
. 

لعّٝ ع١ٍٙب ثز١ُّٖ "اٌّواععخ  Shinُٙ ٚ ٠ز ُّ " ف١ٖٖبً ِغٓ أعغً 10اٌْجىخ اٌ

ٍٍجٗ وً ٍٍ برٗ عٍٝ اٌوِٛى اٌزٟ لبَ ثْوارٙب، ٚ اٌّٛكعغخ ـغٟ ِؾفظزغٗ الإٌىزو١ٔٚغخ، ٚ 

أْ ا ِو ٠عُل اعزلاء ٕبهؿ عٍٝ ؽمٗ ـٟ اٌٍّى١خ اٌْق١ٖخ ٚ ثْىً فبٓ عٍٝ اٌوِٛى 

إْ وبٔذ اٌوِٛى اٌزٟ كفٍذ ؽَبثٗ ـٟ ٘نا أؼَ ٌ. ـ 22اٌزٟ وبٔذ ِٛكعخ لجً ربه٠ـ 

اٌزبه٠ـ  ٔبرغخ عٓ فًٍ ـٟ اٌْجىخ، إلا أْ اٌوِٛى اٌّٛعٛكح لجٍغٗ لغل اّغزوا٘ب ٚ ٠غلفو٘ب 

 .2017ِٕن 

لعّٝ ع١ٍٙب :  ُّ  كـبً اٌْووخ اٌ

إٌٝ أْ الاؽزغبط ثبلاٍز١ ء عٍغٝ ِّزٍىغبد اٌؽ١غو  ICONرن٘ت  Shinهكاً عٍٝ اكعبء  

٠َزٍيَ أْ ٠ضجذ اٌّلعٟ أٚلاً ٍِى١زٗ ٌٍّزٍىبد ٚلذ اٌزٖوؾ ـ١ٙب، ٚ وغنٌه ل١غبَ اٌّغلعٝ 

ع١ٍٗ ثبٌزٖوؾ ـ١ٙب كْٚ ٚعٗ ؽك. ٚ ٕ٘ب رن٘ت اٌْووخ اٌّغلعٝ ع١ٍٙغب إٌغٝ أْ اٌّغلعٟ 

ٌُ ٠مُ ك١ٌ ً عٍٝ أٍٞ ِٓ ٘نٖ اٌَّبرً 
2
 . 

إٌٝ أْ ِب ٠لع١ٗ اٌّلعٟ  ICON" رن٘ت 10ثزؾل٠ش "اٌّواععخ أِب ـ١ّب ٠زعٍك 

ِٓ أْ إٕلاهٖ وبْ ثٙغلؾ اٍغز١ ء اٌْغووخ عٍغٝ ٍغ١ ورٗ عٍغٝ ؽَغبثٗ، ٚ ؽوِبٔغٗ ِغٓ 

ٍٍ برٗ ع١ٍٗ ٘ٛ ِؾ٘ اكعبء لا أٍبً ٌٗ إم أٔغٗ ٌغُ ٠ٛٙغؼ أٚ ٠َغٛق كٌغ١  ٚاؽغلاً عٍغٝ 

" عٍٝ للهرٗ عٍٝ اٌٌٛٛط إٌغٝ ؽَغبثٗ أٚ اٌزعبِغً ـ١غٗ. 10رؾل٠ش "اٌّواععخ و١ف١خ ر ص١و 

لا ٠ياي ٠زّزغي ثبٌمغلهح عٍغٝ إٌٛغٛي إٌغٝ هِغٛىٖ  Shinث١ّٕب رملَ اٌْووخ أكٌخ عٍٝ أْ 

اٌّٛكعخ عٍٝ اٌؾَبة 
3
. 

 هأٞ اٌّؾىّخ :  

 Shinرَزقٍٔ اٌّؾىّخ ٕ٘ب ِٓ ِغًّ ِب رُ عوٙٗ ع١ٍٙب أْ الاكعبءاد اٌزٟ رملَ ثٙب  

ٌُ ٠ٕغؼ ـٟ إلبِخ أكٌخ وبـ١خ عٍٝ ٕؾزٙب. ٌُ رغل اٌّؾىّغخ ـغٟ ٍِغؿ اٌغلعٜٛ ِغب ٠جغو٘ٓ 

ٝ ِؾفظزغٗ، وّغب ٌغُ رغغل هث غبً عٍٝ عغي اٌّلعٟ عٓ إٌٛٛي إٌٝ هِٛىٖ اٌّْغفوح عٍغ

ث١ٓ اٌزؾل٠ش ا ف١و اٌنٞ أعورغٗ اٌْغجىخ ٚ رغ صو لغلهح اٌّغلعٟ عٍغٝ اٌزعبِغً ـغٟ ؽَغبثٗ 

 عٍٝ اٌْجىخ.

ثغوـ٘ اٌغلعٜٛ، إلا أٔٙغب ِٕؾغذ  ICONذ اٌّؾىّغخ ٍٛغت ّغووخثٕبء ع١ٍٗ لجٍغ

٠َٛ ٚ إهـبق ا كٌخ اٌّ ٍٛثخ  20اٌّلعٟ الإمْ ثزعل٠ً كعٛاٖ ـٟ ِلح ألٖب٘ب 
4
 . 

 رعم١ت : 

                                                           
1
 Ibid. 

2
 Ibid, P.9. 

3
 Ibid, P.10. 

4
 Ibid, P. 13. 
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إْ وبٔغغذ اٌّؾىّغغخ ٕ٘غغب لغغل هـٚغغذ كعغغٜٛ اٌّغغلعٟ ثبلاعزغغلاء عٍغغٝ ٍِى١زغغٗ ـغغٟ 

رز وق إٌغٝ َِغ ٌخ ٍِى١زغٗ ٌٙغنٖ ا ٕٛي اٌّْفوح ثَجت علَ رمل٠ّٗ أكٌخ وبـ١خ إلا أٔٙب ٌُ 

، ٚ ٘ٛ ِّب ٠لي عٍٝ أْ ا ِو ِ ٌٛـبً لا ٠لعٛ ٌٍٛلٛؾ عٕلٖ أٚ اٌزَبهي ا ٕٛي ـٟ مارٙب

ثْ ٔٗ. ـب ًٕ اٌّْفو أ٠ب وبٔذ ٕٛهرٗ )ٚ ٟ٘ ٕ٘ب هِغٛىاً( ِّغب ٠عغل ـغٟ ٔظغو اٌمٚغبء 

 ا ِو٠ىٟ ِؾ ً ٌؾك اٌٍّى١خ.

ـغٟ ٍِى١غخ اٌّغلعٟ ٌٍوِغٛى ٚ ِٓ اٌ ـذ أٔغٗ ؽغ١ٓ ّغىه اٌ غوؾ اٌّغلعٝ ع١ٍغٗ 

اٌّْغغفوح ِؾغغً إٌغغياً، ٚ أزمغغلد عغغلَ رمل٠ّغغٗ كٌغغ١ ً عٍغغٝ ٍِى١زغغٗ ٌٙغغب اثزغغلاءً ؽزغغٝ ٠غغلعٟ 

الاعزلاء عٍغٝ ٘غنٖ اٌٍّى١غخ، ٌغُ رٍزفغذ اٌّؾىّغخ إٌغٝ ٘غنا اٌغلـي، ٚ ٌغُ رعٍغك ع١ٍغٗ، ٚ إّٔغب 

 ٛبٌجزٗ ثزمل٠ُ ك١ًٌ عٍٝ اٌزعلٞ ٚؽلٖ.

ًُشفشّة : بشأٌ اقَضهٛض٘انم بء  يٕلف:  انزبَٙانًطهب   يهكٛت الأطٕل ان

اٌزغٟ رزٕغبٚي الإّغىب١ٌبد اٌّزعٍمغخ رٖلد اٌّؾبوُ الإٔغ١ٍي٠خ ٌٍىض١و ِٓ اٌمٚغب٠ب 

ثبٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي اٌّْفوح. ٚ ـٟ ؼبٌج١خ ٘نٖ اٌغلعبٜٚ رووغي اٌّؾىّغخ ثْغىً أٍبٍغٟ 

عٍٝ ِلٜ اعزجبه ٘نا إًٌٛ ِٓ ا ٕغٛي ِّغب ٠غوك ع١ٍغٗ ؽغك اٌٍّى١غخ. ٚ ـغٟ ٘غنا اٌٖغلك 

اثك مارعخ ا١ٌٖذ ٔعوٗ  ثوى٘ب ـٟ ٘غنا اٌّ ٍغت. ٚ أهٍٝ اٌمٚبء الإٔغ١ٍيٞ علح ٍٛ

ِٓ اٌغل٠و ثبٌّ ؽظخ لجغً اٌعغوٗ ٌلأؽىغبَ اٌّغنوٛهح أْ ارغغبٖ اٌمٚغبء الإٔغ١ٍغيٞ ـغٟ 

٘نا اٌٖلك ّل٠ل اٌٛٙٛػ ـٟ اعزجبه ا ٕٛي اٌّْفوح ـئخ صبٌضخ ِٓ ـئبد اٌٍّى١خ اٌمبرّغخ 

 ـٟ اٌمبْٔٛ الإٔغ١ٍيٞ. 

1. AA v. Persons Unknown 
1
: 

٘غغنٖ اٌغغلعٜٛ ِغغٓ أّغغٙو اٌَغغٛاثك اٌمٚغغبر١خ اٌزغغٟ رٕبٌٚغغذ ٍِى١غغخ ا ٕغغٛي  رعزجغغو

اٌّْفوح، ٚ لل اٍزٕل إ١ٌٙب ـو٠ك وج١غو ـغٟ اٌفمغٗ الإٔغ١ٍغيٞ ٚ ا ِو٠ىغٟ وغنٌه ـغٟ رؾ١ٍغً 

 اٌَّ ٌخ.

 ٚلبري اٌلعٜٛ : 

رغغغزٍقٔ ٚلغغغبري اٌغغغلعٜٛ ـغغغٟ ل١غغغبَ ِغّٛعغغغخ ِغغغٓ ِؾزوـغغغٟ اٌموٕغغغٕخ اٌول١ّغغغخ 

(hacking) اٌقبٕغغخ ثإؽغغلٜ ّغغووبد اٌزغغ ١ِٓ  رىٌٕٛٛع١غغب اٌّعٍِٛغغبد ثغغبفزواق أٔظّغغخ

ٔغغغؼ ـغغٟ رْغغف١و ع١ّغغي أٔظّغغخ  ٠BitPaymerَُغغّٝ اٌىٕل٠غغخ، ٚ رضج١غغذ ثؤغغبِظ ِٚغغو 

ثعغغل مٌغغه رٍمغغذ ّغغووخ اٌزغغ ١ِٓ ارٖغغبلاً ِغغٓ أؽغغل  اٌىّج١غغٛرو اٌقبٕغغخ ثْغغووخ اٌزغغ ١ِٓ.

أٌغؿ  950خ اٌّقزول١ٓ ٠ بٌت ثفل٠خ رزّضً ـٟ علك ِٓ عّ د اٌج١زى٠ٛٓ ثّب ٠غٛاىٞ ل١ّغ

اٌغغنٞ ١ٍَغغّؼ ٌٙغغب  ـغغه اٌزْغغف١و ثؤغغبِظكٚلاه أِو٠ىغٟ، ٚ مٌغغه ـغغٟ ِمبثغغً رَغغ١ٍُ اٌْغغووخ 

 ثبٍزعبكح إٌٛٛي إٌٝ أٔظّزٙب
2
 . 

وبٔذ ّووخ اٌز ١ِٓ اٌزغٟ رعوٙغذ ٌٍٙغغَٛ لغل أثوِغذ ثغلٚه٘ب عمغل رغ ١ِٓ ٌغلٜ 

ٕغخ ٘غٟ ّووخ ر ١ِٓ أفوٜ ٙل ف و  ِّ ٘غّبد اٌغوارُ الإٌىزو١ٔٚخ )ٚ ٘نٖ اٌْغووخ اٌّر

ٕغخ )اٌّلع١غخ( ثغ كاء اٌفل٠غخ اٌّ ٍٛثغخ ـغٟ  ِّ لعّٟ ـٟ ٘غنٖ اٌغلعٜٛ(. لبِغذ اٌْغووخ اٌّر ُّ اٌ

ث١زىغغ٠ٛٓ رغغُ رؾ٠ٍٛٙغغب إٌغغٝ اٌّؾفظغغخ الإٌىزو١ٔٚغغخ اٌزغغٟ أّغغبه إ١ٌٙغغب اٌّقزغغول١ٓ  109ّغغىً 

                                                           
1
 English and Wales High Court, Case no.3556 (Comm), AA v Persons Unknown 

[2019], Decided on 19 January 2020. 
2
    See: Victoria Ball, Op.cit, P.1. 



 

334 
 

لعّٝ عٍغ١ُٙ(. ٚ ثعغل ـزغوح ٚع١غيح ِغٓ اٌغلـي رٍ ُّ مغذ اٌْغووخ اٌّغرِٓ ع١ٍٙغب ا كٚاد ٚ )اٌ

اٌجغغواِظ اٌ ىِغغخ ٌفغغه اٌزْغغف١و، ٚ رّىٕغغذ ِغغٓ اٍغغزعبكح إٌٛغغٛي إٌغغٝ أٔظّغغخ اٌّعٍِٛغغبد 

 اٌقبٕخ ثٙب عٍٝ ِلاه أ٠بَ.

لع١ّغغخ( إٌغغٝ ّغغووخ فبهع١غغخ ِزقٖٖغغخ ـغغٟ  ُّ ـ١ّغغب ثعغغل عٙغغلد ّغغووخ اٌزغغ ١ِٓ )اٌ

زى٠ٛٓ اٌزغٟ رغُ كـعٙغب ٌزعمت عّ د اٌج١ Chainalysisرؾم١مبد اٌعّ د اٌول١ّخ رلعٝ 

ث١زىغ٠ٛٓ )ثم١ّغخ  13أٔٗ لل رغُ رؾ٠ٛغً  Chainalysis ٚ وْفذ رؾو٠بد . ٌٍّلعٝ ع١ٍُٙ

أٌؿ كٚلاه أِو٠ىٟ ـٟ مٌه اٌٛلذ( إٌغٝ عّغ د ٚهل١غخ ؼ١غو لبثٍغخ ٌٍززجغي،  120رمو٠ج١خ 

ؾلكح ٚ لبثٍخ ٌٍززجي ارٚؼ  96ث١ّٕب رُ رؾ٠ًٛ اي  ُِ ث١زى٠ٛٓ اٌّزجم١خ إٌٝ ِؾفظخ إٌىزو١ٔٚخ 

 ٠غغل٠و٘ب اصٕغغبْ ِغغٓ اٌّغغلعٝ عٍغغ١ُٙ Bitfinexأٔٙغغب ِورج غغخ ثّٕٖغغخ رغغلاٚي رعُغغوؾ ثبٍغغُ 

 ـٟ عيه ـ١وعٓ اٌجو٠ ب١ٔخَِغٍخ 
1
 . 

ّووخ اٌز ١ِٓ ثوـي اٌغلعٜٛ اٌمبرّغخ ٌٍّ بٌجغخ ثٛلغؿ الاعزغلاء ٚ ثٕبءً ع١ٍٗ لبِذ 

ٚ ٕزٙى١ٓ، ٚ اٌىْؿ عٓ ٠ٛ٘خ إٔؾبة اٌّؾبـظ الإٌىزو١ٔٚخ اٌّع١ٕخ عٍٝ اٌٍّى١خ ٙل اٌّ

ِ بٌجزُٙ ثوك اٌّجبٌػ اٌزٟ رُ رؾ٠ٍٛٙب إ١ٌُٙ ـٟ ّىً عٍّخ ث١زىغ٠ٛٓ  ٔٙغب لغل رغُ اٌؾٖغٛي 

 ع١ٍٙب ثْىً ؼ١و ِْوًٚ ٔز١غخ الاعزلاء عٍٝ أٔظّخ ّووخ اٌز ١ِٓ صُ اٌم١بَ ثبثزياى٘ب. 

 رؾ١ًٍ اٌّؾىّخ :  

ٚٙؾذ اٌّؾىّخ اثزلاءً أْ اٌَّ ٌخ ا ٍب١ٍخ اٌزٟ ٠ٕجؽٟ ـؾٖٙب ٕ٘غب ٘غٟ ِغب إما 

بٔذ اٌعّ د اٌول١ّخ رعل ِٓ لج١غً "اٌّّزٍىغبد". ٚ ـغٟ ٘غنا اٌٖغلك ٚٙغؼ اٌمبٙغٟ أْ و

اٌٖعٛثخ ـغٟ اٌزعبِغً ِغي اٌعّغ د اٌول١ّغخ وّّزٍىغبد رىّغٓ ـغٟ أٔٙغب لا رٕزّغٟ  ٍٞ ِغٓ 

ؽمغبً ؽ١بى٠غبً ٠مغَٛ عٍغٝ ـئزٟ اٌؾمٛق اٌّزعبهؾ ع١ٍٙب ـٟ اٌمبْٔٛ الإٔغ١ٍيٞ، ـٟٙ ١ٌَغذ 

اـزوا١ٙخ لا ٚعغٛك ِغبكٞ ٌٙغب،  وّغب أٔٙغب ١ٌَغذ ؽمغبً ّقٖغ١بً  اٌؾ١بىح اٌّبك٠خ، ؽ١ش أٔٙب

  ٔٙب لا رغَل ؽمبً لبث ً ٌٍزٕف١ن ِٓ ف ي كعٜٛ لٚبر١خ. 

ـئخ ِغٓ  ٠ّىٓ اعزجبه٘بعٍٝ اٌوؼُ ِٓ مٌه أعٍٕذ اٌّؾىّخ أْ اٌعّ د اٌول١ّخ 

ّّزٍىبد ـٟ اٌمبْٔٛ الإٔغ١ٍيٞ اٌ
2
رمو٠غو  ثّغب ٚهك ـغٟٚ كعّذ اٌّؾىّغخ ارغب٘ٙغب مٌغه . 

( ؽغغٛي ا ٕغغٛي اٌول١ّغغخ ٚ لغغبْٔٛ الإعَغغبه UKJTـو٠غغك اٌعّغغً اٌمٚغغبرٟ اٌجو٠ غغبٟٔ)

الإٔغ١ٍغغيٞ 
3

، وّغغب اٍغغزٕلد أ٠ٚغغبً اصٕغغ١ٓ ِغغٓ اٌَغغٛاثك اٌمٚغغبر١خ اٌجغغبهىح اٌزغغٟ رجٕغغذ ماد 

الارغبٖ 
4
. 

ٚ ر ١ٍَبً عٍغٝ رى١١غؿ اٌعّغ د اٌول١ّغخ ثبعزجبه٘غب ِّزٍىغبد رغن٘ت اٌّؾىّغخ إٌغٝ أْ ِغب 

ِغٓ رعغلٞ عٍغٝ ٍِى١غخ اٌْغووخ اٌّلع١غخ عغٓ ٛو٠غك الاؽز١غبي ٚ ٚلي ِغٓ اٌّغلعٝ عٍغ١ُٙ 

الاثزياى ٚ اٌَّبِٚخ ٚ اٌؾٖغٛي عٍغٝ اٌّجغبٌػ ِؾغً إٌغياً ثبعزجبه٘غب ـل٠غخ ٠عغل َِغٛؼبً 

 ا ِو ثبٍزوكاك ِب ؽٍٖٛا ع١ٍٗ كْٚ ٚعٗ ؽك. ل٠ٛبً ٌززجي ؽَبثبد اٌّعزل٠ٓ ٚ

                                                           
1
 English and Wales High Court, Case no.3556 (Comm), Op.cit.  

2
  See: Victoria Ball, Op.cit, P.2. 

3
و الا  سب  شن تناولناه في المط ب الخاني من المبحس الأول من هاا ال صل.   

4
و همرا     Vorotyntseva v Money-4 Ltd (T/A Nebus.com) [2018] EWHC 2596   و Liam 

David Robertson v Persons Unknown. 
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2. Chainswap Limited v Owners of Digital Wallets 
1
: 

 ٚلبري اٌلعٜٛ : 

 ُّ َغغٍّخ ـغٟ عغيه Chainswapلعّٟ ـٟ ٘نٖ اٌلعٜٛ ّووخ اٌ ُِ ، ٚ ٘غٟ ّغووخ 

ْغغفوح ثغغ١ٓ ٍ ٍغغً  ُّ ـ١غغوعٓ اٌجو٠ ب١ٔغغخ. رمغغلَ اٌْغغووخ فلِغغخ ٔمغغً اٌوِغغٛى ٚ اٌعّغغ د اٌ

قزٍفخ. ٠زُ مٌه ثٛاٍ خ إثواَ عمغل موغٟ ٠زّضغً ـغٟ ثؤغبِظ وّج١غٛرو ٠عّغً  ُّ اٌجٍٛوز١ْٓ اٌ

ٌزغٟ ٠غزُ ٠مغَٛ اٌجؤغبِظ ثإعغبكح رٛع١غٗ اٌوِغٛى اٚـمبً ٌّغّٛعخ ِؾلكح َِجمبً ِٓ اٌمٛاعل. 

إهٍبٌٙب إٌٝ ِؾفظخ ِع١ٕخ عٍٝ اٌجؤبِظ رَّٝ "ِؾفظخ اٌقئخ"، ٚ عٕل٘ب ٠َُغغًّ اٌعمغل 

اٌنوٟ اٍز َ ا ٕٛي ٚ ٠ُٖله رٍمبر١بً أِو ثإْٔبء هِٛى عل٠لح ِغٓ ٔفغٌ إٌغًٛ ٚ اٌم١ّغخ 

عٍٝ ٍٍٍَخ اٌجٍٛوز١ْٓ اٌضب١ٔخ اٌزٟ ٠ٙلؾ اٌَّزقلَ ٔمً هِٛىٖ إ١ٌٙب، ٚ ـغٟ ٔفغٌ اٌٛلغذ 

اٌوِغغٛى ا ٕغغ١ٍخ اٌّٛعغغٛكح ـغغٟ ِؾفظغخ اٌقئغغخ. ٚ ٠ؾغغزفظ اٌعمغغل اٌغغنوٟ ثَغغغً ٠غزُ ؼٍغغك 

عّ ٍغغغخ ٚ ٔظ١ورٙغغغب اٌغل٠غغغلح ٌٚغغغّبْ اٌز غغغبثك ث١ّٕٙغغغب. ثٙغغغنٖ اٌزم١ٕغغغخ رعزجغغغو   ُّ ٌٍوِغغغٛى اٌ

Chainswap  ٓثّضبثخ عَو ٠ٕمً اٌوِٛى اٌّْفوح ث١ٓ اص١ٕٓ ِٓ ٍ ًٍ اٌجٍٛوز١ْ
2
 .   

٠ٛٙخ ِٓ اٍزؽ ي صؽواد أ١ِٕغخ ـغٟ ثع٘ اٌموإٕخ ِغٌٟٙٛ اٌ 2021ـٟ ١ٌٛ٠ٛ 

ٚ رعل٠ً اٌىٛك اٌنٞ ٠عًّ ثٗ اٌجؤبِظ ثؾ١ش ٠مَٛ ثزٛع١غٗ اٌوِغٛى  Chainswapثواِظ 

ِغٓ  ـظ هل١ّخ فبٕخ ثبٌّقزول١ٓ ثللاً بإٌٝ ِؾثعلك ؼ١و ِؾلٚك اٌّوٍٍخ إ١ٌٗ ِٓ اٌعّ ء 

ا ِغغو اٌغنٞ أكٜ إٌغٝ الاٍغغز١ ء عٍغٝ عغلك ٘برغغً ِغٓ ا ٕغٛي اٌّْغغفوح  ِؾفظغخ اٌقئغخ.

 اٌقبٕخ ثبٌعّ ء.

ْغفوح إٌغٝ أهثعغخ  ُّ ِؾغبـظ ٔزظ عٓ ٘غّبد اٌموٕٕخ اٌّغنوٛهح أزمغبي اٌوِغٛى اٌ

عيء ِٕٙب ثعّ د ٚهل١خ َِزموح ِضغً اٌغلٚلاه ا ِو٠ىغٟ،  اٍزجلايإٌىزو١ٔٚخ ِقزٍفخ، رُ 

رَُغزقلَ   Tornado Cashِؾفظخ لا ِووي٠خ رَغّٝ  وّب رُ رؾ٠ًٛ عيء آفو ِٕٙب إٌٝ

ٌ ؽزفب  ثبٌوِٛى ٌفزوح ى١ِٕخ ِع١ٕخ، صُ رمَٛ ثزؾ٠ٍٛٙب إٌٝ ِؾفظخ ِقزٍفخ ثؾ١غش رقغزٍٜ 

. أِب اٌغيء ا ف١و ِٓ اٌوِٛى ِي ؼ١و٘ب ِّب ٠َبعل عٍٝ ؽغت إٍٔٙب ٚ ٕعٛثخ رعمجٙب

اٌزٟ رُ الاٍز١ ء ع١ٍٙب ـمل رُ اٌزعبًِ ثٙب ـٟ ثٛهٕخ ِووي٠خ ٌٍعّ د اٌّْفوح رمي ـغٟ 

ٚ اٌزغٟ ثّٛعغت ّغوٚٛ الاٍغزقلاَ اٌقبٕغخ ثٙغب ٠غغت أْ  Electrocoinووٚار١ب رَّٝ 

، ٚ ع١ٍغغٗ أِىغغٓ رؾل٠غغل ٕغغبؽت اٌّؾفظغغخ، ٚ رؾغغزفظ ثج١بٔغغبد اٌعّغغ ء إٔغغؾبة اٌّؾغغبـظ

 ذ اٌّؾىّخ ٍٛجبً إٌٝ اٌّؾبوُ اٌىوٚار١خ لارقبم ِب ٠ٍيَ.ٚعٙ

اٌغغغل٠و ثبٌّ ؽظغغخ ٕ٘غغب أْ ٍِى١غغخ اٌوِغغٛى ٚ اٌعّغغ د اٌّْغغفوح ِؾغغً إٌغغياً لا 

ٌنا ٌُ ر بٌت اٌْووخ ثٍّى١زٙب، ٚ ٌىغٓ ألبِغذ  Chainswap رٕزّٟ إٌٝ اٌْووخ اٌّلع١خ 

خ ثَغّعخ اٌْغووخ، ٚ إٔغبثٙب اكعبء٘ب عٍٝ أْ ِب لبَ ثٗ إٌّزٙىْٛ لل أٌؾك أٙغواهاً ثبٌؽغ

ؽ١ش ـمل اٌىض١و ِٓ عّ رٙب اٌضمخ ـ١ٙب ثعل ٘نٖ اٌٛالعخ ِّغب أصغو ٍغٍجبً عٍغٝ ثقَبرو ـبكؽخ 

                                                           
1
 Eastern Caribbean Supreme Court, High court of Justice, British Virgin Islands 

(Commercial Division), 2022/0031, Chainswap Limited v. the owner of digital wallet 
& others, Decided 4 May 2022. 

2
  Ibid, P.3. 
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أهثبؽٙغغب، وّغغب اٙغغ ود اٌْغغووخ إٌغغٝ رعغغ٠ٛ٘ اٌعّغغ ء اٌغغن٠ٓ رٚغغوهٚا ِغغٓ ع١ٍّغغبد 

اٌموٕٕخ ِٓ أعً رقف١ؿ اٌٚوه اٌنٞ ٌؾك ثَّعزٙب 
1
.  

 ٍٛجبد اٌْووخ اٌّلع١خ : 

لع١ّغخ اٌّؾىّغخ ثّغب ٠ٍغٟ: ) ُّ ( إٕغلاه أِغو 1ثٕبءً عٍٝ ِب ٍغجك ٛبٌجغذ اٌْغووخ اٌ

( إٕلاه ف غبة إٌغٝ 2ثزغ١ّل اٌّؾبـظ اٌول١ّخ اٌزٟ رُ رؾ٠ًٛ اٌوِٛى اٌَّوٚلخ إ١ٌٙب، )

اٌَغغٍ بد اٌىوٚار١غغخ ر ٍغغت ـ١غغٗ اٌّؾىّغغخ رمغغل٠ُ ث١بٔغغبد ِغغٓ ثٛهٕغغخ اٌعّغغ د اٌّْغغفوح 

Electrocoin ٗ( اٌزعغ٠ٛ٘ عغٓ 3، )اٌّٛعٛكح ِؾفظزٗ ٌغل٠ُٙ رىْؿ ٠ٛ٘خ اٌّلعٝ ع١ٍ

ا ٙواه اٌّبك٠خ ٚ ا كث١خ اٌزٟ إٔبثزٙب ِٓ عواء أعّبي اٌموٕٕخ اٌزٟ اهرىجٙب اٌّغلعٝ 

ع١ٍُٙ 
2
. 

 لواه اٌّؾىّخ : 

ثٕبء عٍٝ ِب للِزٗ اٌْووخ اٌّلع١خ ِٓ أكٌخ، ٚ ِي علَ ؽٚٛه أٞ ِغٓ اٌّغلعٝ 

ع١ٍُٙ أٚ ِّضً عٓ أٞ ُِٕٙ أٞ ِٓ عٍَبد اٌلعٜٛ، ٚعلد اٌّؾىّخ أْ اٌّلعٟ لل ألبَ 

ؾىّخ. ٚ رٍٕٛذ اٌّؾىّخ إٌٝ ٚعٛك ف غو ٚاٙغؼ ـغٟ رجل٠غل ا ٕغٛي اٌّْغفوح  ُِ ل١ٚخ 

 ؽَبثبد اٌّلعٝ ع١ٍُٙ.  ِؾً إٌياً إما ٌُ ٠زُ إٕلاه ا ِو ثزغ١ّل

ِٓ إلبِخ  Chainswap ٘بِخ ِفبك٘ب أٔٗ ٌٛ رّىٕذ وّب أثلد اٌّؾىّخ ِ ؽظخ 

اٌغغل١ًٌ عٍغغٝ ٍِى١زٙغغب ٌلإٔغغٛي اٌّْغغفوح اٌّزٕغغبىً ع١ٍٙغغب  ٕغغلهد اٌّؾىّغغخ أِغغواً ثٛلغغؿ 

حؼخبلش الأطلٕل انًشلفشة شلكلاً الاعزلاء عٍٝ اٌٍّى١خ ٚ ارقبم ِغب ٠ٍغيَ لاٍغزوكاك٘ب ؽ١غش 

 انًهكٛتيٍ أشكبل 
3

  . 

لبً ِٓ لٕبعزٙب ثب كٌخ اٌّملِخ أِود اٌّؾىّخ ثزؾل٠ل ٠ٛ٘خ اٌّلعٝ ع١ٍُٙ ٚ أ  

ثبلإّبهح إٌغٝ ٍِى١غزُٙ ٌٍّؾغبـظ اٌول١ّغخ اٌزغٟ أصجغذ اٌّغلعٟ اٍغزقلاِٙب لاٍغز َ ٚ رجغل٠ً 

ثزغ١ّل اٌّؾبـظ الإٌىزو١ٔٚخ اٌّلعٝ  2022ـجوا٠و  14اٌوِٛى اٌَّوٚلخ. وّب أِود ـٟ 

  .2022ِبهً  15لبِذ ثزغل٠ل ٘نا ا ِو ـٟ عٍَخ ، ٚ ع١ٍٙب

 

3. 4 Limited t/a Nebeus.Com-Elena Vorotyntseva v Money 
4
: 

، ٚ اٌزغغٟ أْٔغغ د ِٕٖغغخ Nebeusاٌّغغلعٝ ع١ٍغغٗ ـغغٟ ٘غغنٖ اٌغغلعٜٛ ٘غغٟ ّغغووخ 

ٌلإٔٛي اٌول١ّخ رملَ ٌعّ رٙب وبـخ اٌقلِبد اٌّب١ٌخ اٌّزعٍمخ ثٙنٖ ا ٕٛي ِغٓ إ٠غلاً، ٚ 

ٚ إلغغواٗ ٚ اكفغغبه، ٚ إْٔغغبء اٌّؾغغبـظ اٌول١ّغغخ، ٚ رؾ٠ٛغغً ا ٕغغٛي إٌغغٝ أِغغٛاي رم١ٍل٠غغخ. 

لع١ّخ ا١ٌَلح "إ١ٍ٠ٕب" ٟ٘ إؽلٜ عّ ء اٌْووخ.  ُّ  اٌ

١ٍِغْٛ كٚلاه أِو٠ىغٟ ِغٓ عّغ د  1.5ؽغٛاٌٟ  لبِذ اٌّلع١خ ثإ٠غلاً ِغب ٠عغبكي

ْفوّح ـٟ ؽَبثٙب عٍٝ ِٕٖخ ّووخ  الإ٠ض١و٠َٛاٌج١زى٠ٛٓ ٚ  ُّ ـٟ أعمبة مٌه  .Nebeusاٌ

                                                           
1
 Ibid, P.5. 

2
  Ibid, P.2. 

3
 Ibid, P.6. 

4
  Vorotyntseva v. Money-4 Ltd. [2018] EWHC 2596 (Ch)342. 
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ٚعلد ا١ٌَلح "إ١ٍ٠ٕب" ِرّواد اٍزْعود ِعٙب ٚعغٛك ف غو رجل٠غل ا ِغٛاي اٌزغٟ لبِغذ 

ؽ١غغش  Nebeusٚ عجغغود عغغٓ ِقبٚـٙغغب رٍغغه ٌْغغووخ ثإ٠غغلاعٙب عٍغغٝ إٌّٖغغخ اٌّغغنوٛهح، 

ٍٛجذ ِٕٙب ر و١لاً عٍٝ أْ أِٛاٌٙب ِب ىاٌذ ِؾفٛ خ ٌل٠ُٙ. ٚ عٕلِب ٌُ رزٍك  اٌّلع١غخ ٘غنا 

اٌز و١ل ـٟ ف ي ـزوح ل١ٖوح رملِذ ٌٍّؾىّخ ث ٍت إٕلاه أِو ثزغ١ّغل ؽَغبثبد ّغووخ  

Nebeus  ِل٠و٠ٙب ٚ
1
 . 

ؽٚغغو اٌّغغلعٝ عٍغغ١ُٙ اٌغٍَغغخ ٚ لغغلِٛا ثعغغ٘ اٌوٍغغبرً الإٌىزو١ٔٚغغخ ٚ ٌم غغبد 

و كٌغخ عٍغغٝ أْ أِغٛاي اٌّلع١غغخ لاىاٌغذ ِٛكعغغخ ٌغلٜ اٌْغغووخ. إلا أْ اٌّؾىّغخ ٌغغُ اٌْبّغخ 

ملِخ، ٚ ٚعلد أْ ف و رجل٠ل ا ٕٛي اٌّْغفوح ٌغُ ٠ٕزفغٟ ٌغل٠ٙب. ٚ ع١ٍغٗ  ُّ رمزٕي ثب كٌخ اٌ

 إٔلهد أِوا ثزغ١ّل ؽَبثبد اٌْووخ اٌّلعٝ ع١ٍٙب ٚ ِل٠و٠ٙب.

غ١ّغل ٕغوّؽذ اٌّؾىّغخ ٚ ـٟ رَج١جٙب ٌٕظو اٌغلعٜٛ، ٚ لإٕغلاه أِغو أٌٚغٟ ثبٌز

ث ْ ا ٕٛي اٌّْفوح ثْىً عبَ، ثّب ـٟ مٌه اٌعّ د رعُل ّى ً ِٓ أّىبي اٌٍّى١غخ اٌزغٟ 

. ٚ اٍزٕلد اٌّؾىّخ ـ١ّب م٘جذ ٠ؾك ٌٖبؽجٙب هـي كعٜٛ ٌٍّ بٌجخ ثٛلؿ الاعزلاء ع١ٍٙب

( ـغغٟ ٔغغٛـّجو UKJTإ١ٌغغٗ إٌغغٝ اٌزمو٠غغو اٌٖغغبكه ِغغٓ ـو٠غغك اٌعّغغً اٌمٚغغبرٟ اٌجو٠ غغبٟٔ)

ٚ اٌنٞ ٚهك ـ١ٗ ثٛٙٛػ أْ ا ٕٛي اٌّْفوح رزّزي ثىبـخ فٖبرٔ اٌٍّى١غخ، ٚ ، 2019

٠غت اٌزعبًِ ثْ ٔٙب ثبعزجبه٘ب ِؾ ً ٌؾك اٌٍّى١خ ـٟ اٌمبْٔٛ الإٔغ١ٍيٞ 
2
 . 

 

  

                                                           
1
 See: Jennifer Jenkins, Sophie Christodoulou and Ciaran Moore, Cryptic Clarity – 

Crypto assets as a thing in possession, a thing in action, or a different thing 
altogether?, mourant, SEPTEMBER 2022, P. 2. 

2
 See: Squire Patton Boggs (US) LLP, Freezing Order Can Cover Cryptocurrency, 

Newstex Blogs,National Law Review, 
November 22, 2019. 
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 انخبحًت

ٌٝ اٌٛلٛؾ عٍٝ اٌزى١١ؿ اٌمغبٟٔٛٔ ا لغوة ٌٍللغخ ٍع١ٕب ِٓ ف ي ٘نٖ اٌلهاٍخ إ 

ْغغفوّح، ٚ مٌغغه ثؽغغوٗ اٌزٕٛغغً إٌغغٝ  ُّ ٚٙغغعٙب ِعوـغغخ ٌلإٔغغٛي الاـزواٙغغ١خ اٌ

اٌمغغبٟٔٛٔ ِغغٓ إٌبؽ١غغخ اٌّل١ٔغغخ، ٚ ِغغلٜ ٕغغ ؽ١زٙب ٌزعُزجغغو ِؾغغ ً ٌٍؾمغغٛق ٛجمغغبً 

ٌّجغغغغبكٞء اٌمغغغغبْٔٛ اٌّغغغغلٟٔ اٌّٖغغغغوٞ، ٚ ثبٌّمبهٔغغغغخ ثبٌمغغغغب١ٔٛٔٓ ا ِو٠ىغغغغٟ ٚ 

 الإٔغ١ٍيٞ.

عٍغغغٝ اٌغغغوؼُ ِغغغٓ أْ اٌمغغغبْٔٛ اٌّٖغغغوٞ ؽزغغغٝ اٌٛلغغغذ اٌؾبٙغغغو لا ٠عزغغغوؾ ـ 

ْغغفوح إلا إٔٔغغب عوٙغغٕب ٌّغّٛعغغخ ِغغٓ اٌّرّغغواد اٌزغغٟ  ُّ ثّْغغوٚع١خ ا ٕغغٛي اٌ

ـغٟ اٌَّغزمجً ؼ١غو اٌجع١غل. ٌغنا ؽوٕغٕب عٍغٝ رمٛكٔب إٌٝ رٛلي رؽ١ُّو ٘نا اٌّٛلغؿ 

١ٔٓ ر ١ًٕ َِ ٌخ رٍّه ٘نٖ ا ٕٛي، ٚ ر١ٍَٜ اٌٚٛء عٍٝ  ِٛلؿ ثع٘ اٌمٛا

اٌّمبهٔخ ِٕٙب ٌعٍٙب رلـي اٌّْوً إٌٟٛٛ إٌٝ رٕظ١ُ أؽىغبَ ٍِى١زٙغب كهءاً ٌّغب لغل 

 ٠ٌٛلٖ اٌزعبًِ ـ١ٙب ِٓ ِْى د.

 ٚ ٠ّىٕٕب إ٠غبى ِب أٍفود عٕٗ ٘نٖ اٌلهاٍخ ِٓ ٔزبرظ ٚ ر١ٕٛبد ـ١ّب ٠ٍٟ:

 أٔلاً : انُخبئــــش :

  ًاٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ اٌّْفوح ٚ رلاٌٚٙب ٚ اٍزضّبه٘ب لل ٕبه ٚالعغب

لا ٠ُّىٓ وجؾٗ إم ٠زُ ِٓ ف ي ّجىبد الإٔزؤذ ثْىً ؼ١و ِوويٞ ٚ لا هلبثخ 

 ٚ رزورت ع١ٍٗ إّىب١ٌبد ع١ٍّخ رٌّ ثبلالزٖبك.ع١ٍٗ، 

 ْغفوح ١ٌَغذ أِغواً ٠َغ١واً ثبعزجب ُّ ه٘غب ّغى ً رؾل٠ل اٌ ج١عغخ اٌمب١ٔٛٔغخ ٌلإٔغٛي اٌ

َِزؾلصبً ِٓ ا ٕٛي لا ٠لفً ثْىً ٚاٙؼ ٙغّٓ اٌ ٛارغؿ اٌّزعغبهؾ ع١ٍٙغب 

 ـٟ اٌمبْٔٛ، ٚ ِي مٌه ـإْ ٘نا اٌزؾل٠ل رزورت ع١ٍٗ اصبه عٛ٘و٠خ.

  ارقغغبم ِٛلغغؿ لغغبٟٔٛٔ ٚاٙغغؼ ِغغٓ ِغغلٜ إِىب١ٔغغخ رٍّغغه ا ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ لغغل

ٌىض١غغو ِغغٓ إٔغغجؼ أِغغواً لا ؼٕغغٝ عٕغغٗ ٌّغغب ٠ْٕغغ  عٕغغٗ ِغغٓ ٔزغغبرظ رَغغبُ٘ ـغغٟ ؽغغً ا

إٌّبىعبد اٌزٟ ثلأد رٕزْو ثَوعخ ٘برٍخ ـٟ ا٢ٚٔخ ا ف١وح ِضً هـي كعغبٜٚ 

 ثْ ٔٙب، ٚأزمبٌٙب ثب١ٌّواس، ٚ كفٌٛٙب ّٙٓ اٌّٚبْ اٌعبَ ٌٍّل٠ٓ، ٚ ؼ١و مٌه.

  ٚ ٍغغعٟ اٌمغغٛا١ٔٓ اٌّمبهٔغغخ فبٕغغخً ـغغٟ اٌغغلٚي اٌّزملِغغخ ِضغغً اٌٍّّىغغخ اٌّزؾغغلح

إٌٝ رٕظ١ُ الارؾبك ا ٚهٚثٟ ثْىً ؽض١ش  الإِبهاد، ٚ ونا اٌى١بٔبد اٌل١ٌٚخ ِضً

وً ِب ٠زعٍك ثبٌزعبًِ ـٟ ا ٕٛي اٌّْفوح ٚ ِلٜ اعزجبه٘ب ِؾ ً ٌٍؾمٛق إّٔغب 

 ٠عىٌ أ١ّ٘خ اًٌّٛٙٛ ٚ ٙوٚهرٗ.

  اٍغغزمواه ؼبٌج١غغخ ارغب٘غغبد اٌفمغغٗ ٚ اٌمٚغغبء الإٔغ١ٍغغيٞ إٌغغٝ اعزجغغبه ا ٕغغٛي

اٌّْفوح ـئخ صبٌضخ عل٠لح ٚ َِزمٍخ ٌٍٍّى١خ، ٚ اٌَعٟ لإٕلاه رْو٠ي ٠مُغو مٌغه ٚ 

      ٠ٕظّٗ. 

 ربَٛبً : انخٕطــٛــــــــــبث :

  ٟإعبكح إٌظو ِغٓ عبٔغت اٌّْغوً ٚ اٌمٚغبء اٌّٖغوٞ ثْغ ْ رٕظغ١ُ اٌزعبِغً ـغ

١ُِٚمّخ ٌٕ بق ٘نا  ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ اٌّْفوح، ؽزٝ ٚ إْ وبْ ثٛٙي لٛاعل 

 اٌزعبًِ، ٚ فٚٛعٗ ١ٌَ وح ٚ هلبثخ ١٘ئخ فبٕخ ربثعخ ٌٍلٌٚخ.
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  ٟرغغُ ٍغغٕٙب ثبٌفعغغً ٍغغٛاء عٍغغٝ اٌَّغغزٜٛ ا ٚهٚثغغٟ ) الا٘زغغلاء ثبٌزْغغو٠عبد اٌزغغ

لغغبْٔٛ أٍغغٛاق ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح اٌٖغغبكه عغغٓ اٌجوٌّغغبْ ا ٚهٚثغغٟ(، أٚ عٍغغٝ 

ثْغ ْ رٕظغ١ُ ا ٕغٛي  2022( ٌَغٕخ 4ٕٟٚٛ ِؾٍٟ ِضً اٌمبْٔٛ هلغُ ) َِزٜٛ

الاـزواٙغغ١خ ـغغٟ إِغغبهح كثغغٟ، ـ١ّغغب أهٍغغزٗ ِغغٓ لٛاعغغل ٚ ِغغب أْٔغغ رٗ ِغغٓ ١٘ئغغبد 

ثؽغغوٗ رٕظغغ١ُ اٌزعبِغغً ـغغٟ ا ٕغغٛي اٌّْغغفوح ٚ ؽٖغغو٘ب ـغغٟ ٔ غغبق لغغبٟٔٛٔ 

 ٠قٚي ٌٍولبثخ.

  ِٕٓبىعغبد لغل ْٔغ د الاٍزفبكح ِّب ٠عوٗ أِبَ اٌّؾبوُ ـٟ اٌغلٚي ا فغوٜ ِغ

ٔز١غخ علَ ٚٙٛػ اٌ ج١عغخ اٌمب١ٔٛٔغخ ٌلإٔغٛي اٌّْغفوح، ٚ ِغلٜ اعزجبه٘غب ِغٓ 

ا ٕٛي اٌزغٟ ٠غغٛى رٍّىٙغب لبٔٛٔغبً، ٚ رغ ص١و ِضغً ٘غنٖ إٌياعغبد عٍغٝ ِٖغبٌؼ 

 ا ـواك ٚ اٌّرٍَبد ٚ الزٖبك٠بد اٌلٚي.

 ٌز غٛهاد اٚ رززجغي اٌزٟ رزٕبٚي  اٌّمبهٔخ اٌزٍٛي ـٟ اٌىزبثبد اٌفم١ٙخ ٚ ا ثؾبس

اٌّزعٍمغغخ ثغغبلاعزواؾ ثب ٕغغٛي الاـزواٙغغ١خ ٚ رٕظ١ّٙغغب اٌمغغبٟٔٛٔ عٍغغٝ اٌَغغبؽخ 

   اٌعب١ٌّخ، ٚ أصو مٌه عٍٝ الالزٖبك. 
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 لــــبئـًت انًـشاصــــغ

 أٔلاً : انًشاصغ ببنهغت انؼشبٛت:

 انًشاصغ انؼبيت : (1

  ،ك. أٔغغغٛه ٍغغغٍ بْ، اٌّجغغغبكي اٌمب١ٔٛٔغغغخ اٌعبِغغغخ، كاه اٌغبِعغغغخ اٌغل٠غغغلح ٌٍْٕغغغو

 .2005الإٍىٕله٠خ، 

  ٚ ،ْٛٔك. رٛـ١غغك ـغغوط، اٌّغغلفً ٌٍعٍغغَٛ اٌمب١ٔٛٔغغخ: ِغغٛعي ٌٍٕظو٠غغخ اٌعبِغغخ ٌٍمغغب

 .1979-1978إٌظو٠خ اٌعبِخ ٌٍؾك، ِرٍَخ اٌضمبـخ اٌغبِع١خ، الإٍىٕله٠خ، 

  ك. ٍغغ١ّو رٕغغبؼٛ، أؽىغغبَ الاٌزغغياَ ٚ الإصجغغبد، اٌ جعغغخ ا ٌٚغغٝ، ِىزجغغخ  اٌٛـغغغبء

 .2009اٌمب١ٔٛٔخ، الإٍىٕله٠خ، 

 ٔج١ً ٍعل، اٌّلفً إٌٝ اٌمغبْٔٛ: ٔظو٠غخ اٌؾغك، ِْٕغٛهاد اٌؾٍجغٟ اٌؾمٛل١غخ، ك .

 .2010ٌجٕبْ، اٌ جعخ ا ٌٚٝ، 

 انًشاصغ انًخخظظت : (2

  ٚ رٕٛغغ١بد ِغّٛعغغخ اٌعّغغً اٌّغغبٌٟ، اٌّعغغب١٠و اٌل١ٌٚغغخ ٌّىبـؾغغخ ؼَغغً ا ِغغٛاي

 .2022ر٠ًّٛ الإه٘بة ٚ أزْبه اٌزٍَؼ، ثبه٠ٌ، ـؤَب، ِبهً 

  ث١َٟٛٔ، محمد أ١ِٓ، ِقبٛو اٍزقلاَ اٌعّ د اٌول١ّخ عٍٝ فبٌل عب٠ِٚ، ٘ ي

إٌّغغغٛ الالزٖغغغبكٞ ـغغغٟ ثعغغغ٘ اٌغغغلٚي ا٢ٍغغغ٠ٛ١خ، ِعٙغغغل اٌلهاٍغغغبد ٚ اٌجؾغغغٛس 

 Journal of the Advances inا٢ٍغغغ٠ٛ١خ، عبِعغغغخ اٌيلغغغبى٠ك، 

Agricultural Researches, Volume 28 (3 ٍجزّجو ، )2023. 

  الإٌىزو١ٔٚغغخ: اٌّب١٘غغخ ٚ اٌزٕظغغ١ُ اٌمغغبٟٔٛٔك. أؽّغغل اٌَغغ١ل ٌج١غغت، اٌغغلـي ثغغبٌٕمٛك- 

 .2009كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٚ ِمبهٔخ، كاه اٌغبِعخ اٌغل٠لح، 

  :ك. أؽّغغل وّغغبي، رغغ ص١و الاثزىغغبه اٌولّغغٟ عٍغغٝ ِعبٌغغغخ اٌّغغلـٛعبد الإٌىزو١ٔٚغغخ

، اٌعغلك 66ٔظوح عبِخ عٍٝ اٌّقبٛو اٌمب١ٔٛٔخ، اٌّغٍخ اٌغٕبر١خ اٌم١ِٛخ، اٌّغٍل 

 .2023، ١ٌٛ٠خ 2

 ّوؾ عبثو، )اٌجٍٛن ر١ْٓ( ٚ ؽمٛق اٌّرٌؿ، ٔؾٛ ؽّب٠غخ مو١غخ ٌٍّٖغٕفبد ك. أ

اٌول١ّخ، ِغٍخ و١ٍخ اٌمبْٔٛ اٌى٠ٛز١خ اٌعب١ٌّخ، إٌَخ اٌضبِٕخ، ٍِؾك فبٓ، اٌعلك 

 .2021، ٠ٕب٠و 2، اٌغيء 9

  ٚ ك. اٌؾبط محمد اٌؾبط كُٚ، رم١ٕٓ اٌعٍّخ الاـزوا١ٙخ ـٟ  ً اٌز١ّٕخ اٌَّزلاِخ

كٌٚغغخ الإِغغبهاد اٌعوث١غغخ اٌّزؾغغلح أّٔٛمعغغبً، ثؾغغش ِمغغلَ  -اٌزؾغغٛي الالزٖغغبكٞ

 .20/10/2023ٌٍّررّو اٌلٌٟٚ الإٍ ِٟ اٌعبّو ٌٍٕظُ الالزٖبك٠خ، 

  ك. ٕفٛد عجغل اٌَغ َ، أصغو اٍغزقلاَ إٌمغٛك الإٌىزو١ٔٚغخ عٍغٝ كٚه اٌّٖغبهؾ

 .2006اٌّووي٠خ ـٟ إكاهح ا١ٌَبٍخ إٌمل٠خ، كاه إٌٙٚخ اٌعوث١خ، 

 الله اٌّعّغغوٞ، ١ٌغغش عجغغل اٌىغغو٠ُ، ا٢صغغبه اٌمب١ٔٛٔغغخ ٌٍزغغلاٚي ك. عجغغل اٌٛ٘غغبة عجغغل

ثبٌعّ د اٌول١ّخ عٍٝ اٌّرٍَبد ٚ ا ـواك ـٟ اٌزْو٠ي ا هكٟٔ، ِغٍخ ِووغي 

( ، 15(، اٌعغغغلك )2عي٠غغغوح اٌعغغغوة ٌٍجؾغغغٛس اٌزوث٠ٛغغغخ ٚ الإَٔغغغب١ٔخ، اٌّغٍغغغل )

 .2022ك٠َّجو 
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 ٛ٠ٓ ّٔٛمعغغبً: كهاٍغغخ ك. محمد ٠ؾغغٟ أؽّغغل ع ١غغخ، ِؾغغً اٌزٕف١غغن الاـزواٙغغٟ اٌج١زىغغ

، ١ٌٛ٠غغٛ 38ٕٚغغف١خ رؾ١ٍ١ٍغغخ ِمبهٔغغخ، ِغٍغغخ اٌجؾغغٛس اٌفم١ٙغغخ ٚ اٌمب١ٔٛٔغغخ، اٌعغغلك 

2022. 

  عجل الله ٔبٕو عج١ل، اٌزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍعّ د اٌول١ّخ اٌَّغزؾلصخ ـغٟ اٌزْغو٠ي

 .2018الإِبهارٟ ٚ اٌّمبهْ، عبِعخ الإِبهاد اٌعوث١خ، ك٠َّجو 

 الأحكبو انم بئٛت: (3

 ٘31/1/1946ق، عٍَغغغخ  15ٌَغغغٕخ  16اٌّٖغغغو٠خ، اٌ عغغغٓ  ِؾىّغغغخ اٌغغغٕم ،

 .33ق 5ِغّٛعخ عّو اٌّل١ٔخ، ط

 انحكٕيٛت: انٕربئكانخششٚؼبث ٔ  (4

  ُ2020ٌَٕخ  194لبْٔٛ اٌجٕه اٌّوويٞ ٚ اٌغٙبى اٌّٖوـٟ اٌّٖوٞ هل. 

 ( ٌَُٕخ 4اٌمبْٔٛ هل )ثْ ْ رٕظ١ُ ا ٕٛي الاـزوا١ٙخ ـٟ إِغبهح كثغٟ،  2022

 .2022ِبهً  11، 559، اٌعلك 56ٌؾىِٛخ كثٟ، إٌَخ اٌغو٠لح اٌو١ٍّخ 

 ( ٌَُٕخ 111لواه ِغٌٍ اٌٛىهاء الإِبهارٟ هل )ثْ ْ رٕظغ١ُ ا ٕغٛي  2022

 الاـزوا١ٙخ ٚ ِيٚكٞ فلِبرٙب.

  ٚىاهح الارٖبلاد ٚ رىٌٕٛٛع١ب اٌّعٍِٛبد اٌّٖغو٠خ، اٌّغٍغٌ اٌغٕٟٛٛ ٌٍغنوبء

 .2021الإ ٕبعٟ، ١ٌٛ٠ٛ الإ ٕبعٟ، الاٍزوار١غ١خ ا١ٌٕٛٛخ ٌٍنوبء 

 ربَٛبً : انًشاصغ ببنهغبث الأصُبٛت:

 انًشاصغ انًخخظظت ٔ انًمبلاث :  (1

 Arthur E. Wilmarth, Jr, We Must Protect Investors And Our 

Banking System From The Crypto Industry, 101 Wash. U. L. 

Rev. 235, 2023. 

 Bank for International Settlements, Committee on Payments 

and Market Infrastructures, Digital Currencies, November 

2015. 

 Gemma Lardner, Grant Carroll, Corey Byrne and Romauld 

Johnson, Are Crypto Assets Property In Law? Mondaq 

Business Briefing, August 29, 2023. 

 Helen Maddison White, UK: Can Crypto Assets Be Inherited? 

Mondaq Business Briefing, September 1, 2023. 

 J. Merritt Francis, Article: A Beginner's Guide To 

Cryptocurrencies: Explaining The Technologies Behind 

Cryptocurrencies, How The United States Taxes And 

Regulates Them, And Offering Changes To the Existing 

Taxation And Regulation Schemes, 30 Rich. J.L. & Tech. 45, 

2023. 
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 Jennifer Jenkins, Sophie Christodoulou and Ciaran Moore, 

Cryptic Clarity – Crypto assets as a thing in possession, a thing 

in action, or a different thing altogether? mourant, 

SEPTEMBER 2022. 

 Ji Woong Seok, Standardizing A Global Regulatory 

Framework: Lessons Learned From A Comparative Study Of 

The U.S., The E.U., And South Korea's Regulation Of Crypto 

Assets, 7 Bus. & Fin. L. Rev. 1, April, 2024. 

 Jonathan E. Schmalfeld and Romaine Marshall, Beyond the 

Blockchain: Legal Challenges and Opportunities in The Era of 

Digital Assets, Mondaq Business Briefing, February 5, 2024. 

 Latham & Watkins LLP, UK Jurisdiction Taskforce Concludes 

Digital Assets Compatible With English Insolvency Law, 

LEXOLOGY, April 29 2024. 

 Law Commission, Digital Assets as personal property: Short 

consultations on draft clauses, February 2024. 

 Lisa Schaures, Shamim Mohandessi and Tess Rabin, 

Possessing the Unpossessable Holding Digital Assets In Your 

UCC Hands, Mondaq Business Briefing, August 31, 2023. 

 Matt Donovan, Ripple Effect: The Sec's Major Questions 

Doctrine Problem, 91 Fordham L. Rev. 2309, May, 2023. 

 Michael Goldstein, & others, Who Owns Digital Assets When 

A Cryptocurrency Platform Files Bankruptcy? The Terms Of 

Use Answer The Question, Mondaq Business Briefing, January 

10, 2023. 
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 ربنزبً : يــٕالــغ اقَخــشَج :

 انًٕالغ ببنهغت انؼشبٛت: (1

 ١َٝ عجل اٌَ َ، ِمبي ثعٕٛاْ )ؽظو ِ ٍغك لاٍغزقلاَ ا ٕغٛي الاـزواٙغ١خ ع

، 20/5/2024)آفغغو ى٠غغبهح:  .19/7/2023ـغغٟ اٌى٠ٛغغذ(، اٌغو٠غغلح، ْٔغغو ـغغٟ 

9:35) 

https://www.aljarida.com/article/31290  

  ْ10/1/2018ٕغؾفٟ ؽغٛي عٍّغخ اٌج١زىغ٠ٛٓ، اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ث١ب. 

 (26/4/2024)آفو ى٠بهح ـٟ: 

-https://www.cbe.org.eg/

-/media/project/cbe/listing/news/press

-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86

-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A

-%D8%AD%D9%88%D9%84

-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9

%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%8

8%D9%8A%D9%86.pdf3%D9%8  

  ،ٞآفغغغغو ى٠غغغغبهح:  .13/9/2022اٌجٕغغغغه اٌّووغغغغيٞ اٌّٖغغغغوٞ، ث١غغغغبْ رؾغغغغن٠و(

26/5/2024) 

https://www.aljarida.com/article/31290
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/listing/news/press-release/ar/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A-%D8%AD%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86.pdf
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-https://www.cbe.org.eg/ar/news 

statement-publications/news/2022/09/12/warning 

 

  ،اٌجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، ٔظُ ٚ فلِبد اٌغلـي، اٌّغٍغٌ اٌمغِٟٛ ٌٍّغلـٛعبد

 (26/5/2024)آفو ى٠بهح:  .2023ِبهً 

-and-systems-https://www.cbe.org.eg/ar/payment

npc-council-payments-services/national 

  ْ ْهاعي: اٌّٛلي اٌوٍّٟ ٌٍجٕه اٌّوويٞ اٌّٖوٞ، اٌج١بْ اٌزؾن٠وٞ اٌواثي ث

 (24/5/2024)آفو ى٠بهح ـٟ  اٌعّ د اٌول١ّخ اٌّْفوح،

https://www.cbe.org.eg/ar/news-

publications/news/2023/03/08/warning-statement 

  ا١ٌٙئخ اٌعبِخ ٌٍولبثخ اٌّب١ٌخ، اٌولبثخ اٌّب١ٌخ رؾغنه ِغغلكاً ِغٓ ِقغبٛو الأَغ١بق

. )آفغغو 27/5/2021د اٌزعبِغغً ثغغبٌعّ د الاـزواٙغغ١خ اٌّْغغفوح، ٚهاء كعغغٛا

 (.26/5/2024ى٠بهح: 

https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9

%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-

%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8

%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-

%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-

%d9%85%d9%86-

%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/ 

  ا١ٌٙئغغخ اٌعبِغغخ ٌٍولبثغغخ اٌّب١ٌغغخ، ْٔغغوح رعو٠ف١غغخ عغغٓ ِقغغبٛو اٌزعبِغغً ثغغبٌعّ د

 (26/5/2024)آفو ى٠بهح ـٟ   الاـزوا١ٙخ اٌّْفوح.

https://fra.gov.eg/?s=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B

4%D9%81%D8%B1%D8%A9&sortFilter=menu_order-

ASC&typeFilter=all 

  ،اٌّٛلي اٌوٍّٟ ٌلاه الإـزبء اٌّٖو٠خ، رلاٚي عٍّخ "اٌجزىغ٠ٛٓ" ٚ اٌزعبِغً ثٙغب

 (26/5/2024. )ربه٠ـ آفو ى٠بهح: 28/12/2017

https://www.dar-

alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7

%D9%88%D9%84-

%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-

%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%8

3%D9%88%D9%8A%D9%86-

%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A

7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7 

https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2022/09/12/warning-statement
https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2022/09/12/warning-statement
https://www.cbe.org.eg/ar/payment-systems-and-services/national-payments-council-npc
https://www.cbe.org.eg/ar/payment-systems-and-services/national-payments-council-npc
https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2023/03/08/warning-statement
https://www.cbe.org.eg/ar/news-publications/news/2023/03/08/warning-statement
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/fra_news/%d8%a7%d9%84%d8%b1%d9%82%d8%a7%d8%a8%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9-%d8%aa%d8%ad%d8%b0%d8%b1-%d9%85%d8%ac%d8%af%d8%af%d8%a7%d9%8b-%d9%85%d9%86-%d9%85%d8%ae%d8%a7%d8%b7%d8%b1-%d8%a7/
https://fra.gov.eg/?s=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D9%81%D8%B1%D8%A9&sortFilter=menu_order-ASC&typeFilter=all
https://fra.gov.eg/?s=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D9%81%D8%B1%D8%A9&sortFilter=menu_order-ASC&typeFilter=all
https://fra.gov.eg/?s=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D9%81%D8%B1%D8%A9&sortFilter=menu_order-ASC&typeFilter=all
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
https://www.dar-alifta.org/ar/fatawa/14139/%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84-%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86-%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84-%D8%A8%D9%87%D8%A7
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 هر١ٌ اٌغٛىهاء ، اٌّووي الإع اٌّٛلي اٌوٍّٟ ١ٌٍٙئخ اٌعبِخ ٌ ٍزع ِبد ،ِٟ

 .2019ٔغٛـّجو  27، ٠ٖله لواهاً ثإْٔبء اٌّغٌٍ إٌٟٛٛ ٌٍنوبء الإغ ٕبعٟ

 (26/5/2024)ربه٠ـ آفو ى٠بهح: 

https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6

%D9%8A%D8%B3-

%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A

7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-

%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-

%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A

1-

%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B

3-

%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A

-

%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1

-

%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%8

6%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar 
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28/5/2024) 

https://cnnbusinessarabic.com/banking-

finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-

%D8%A8%D9%86%D9%83-

https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://www.sis.gov.eg/Story/196763/%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%A1-%D9%8A%D8%B5%D8%AF%D8%B1-%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1%D8%A7-%D8%A8%D8%A5%D9%86%D8%B4%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D9%84%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B0%D9%83%D8%A7%D8%A1-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B5%D8%B7%D9%86%D8%A7%D8%B9%D9%8A?lang=ar
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://24eleqtesadi.com/efg-hermes-one-%D8%AA%D8%B5%D8%A8%D8%AD-%D8%A3%D9%88%D9%84-%D9%85%D9%86%D8%B5%D8%A9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D9%85
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F


 

323 
 

%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-

%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-

%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-

%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-

%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-

%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-

%D8%B9%D9%84%D9%89-

%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85

-

%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81

%D9%8A%D8%9F 

 انًٕالغ ببنهغت اقَضهٛضٚت: (2

 https://www.uniformlaws.org/acts/ucc  ( 3/5/2024)آفو ى٠بهح  

 European Banking Authority (2014), Glossary for 

Financial Innovation, retrieved from: 

https://eba.europa.eu/documents/10180/2270404/Glossary+

for+Financial+Innovation.pdf/72036f35-beac-4d44-acf1-

2875c12b709e  

(last visit: 23/6/24) 

  European Central Bank (2012), Virtual Currency Schemes, 

October 2012, Retrieved from: 

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencysc

hemes201210en.pdf  (last visit: 23/6/24) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://cnnbusinessarabic.com/banking-finance/60030/%D8%A3%D9%88%D9%84-%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D8%B0%D8%A7-%D9%8A%D8%B9%D9%86%D9%8A%D8%9F-%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%81-%D8%B3%D9%8A%D8%A4%D8%AB%D8%B1-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81%D9%8A%D8%9F
https://www.uniformlaws.org/acts/ucc
https://eba.europa.eu/documents/10180/2270404/Glossary+for+Financial+Innovation.pdf/72036f35-beac-4d44-acf1-2875c12b709e
https://eba.europa.eu/documents/10180/2270404/Glossary+for+Financial+Innovation.pdf/72036f35-beac-4d44-acf1-2875c12b709e
https://eba.europa.eu/documents/10180/2270404/Glossary+for+Financial+Innovation.pdf/72036f35-beac-4d44-acf1-2875c12b709e
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf

